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_ ФинaнсЬI Денeжнoе oбpaщеHиe и кpеДиT

I. AкryaЛЬHoсTЬ TеMЬI ДиссеpTaциolrнoгo иссЛеДoBaHия

B нaстoящeе BpеМя в Poссийскoй Фeдеpaции нaблroДaeTcЯ I{егaтиB}IaЯ

Tен.ценция paзбarraнсиpoBallнoсTЬ сoциaльнoй сфеpьl. B cИЛУ

нeблaГoПpиятнoй ЭкoнoМиЧескoй кoнЪIoнкTypы Гoсy.цapсTBo IIе сПoсoбI{o B

пoпнoй Меpе финaнсиpoBaTЬ ПеHсиoнHyIo сисTеМy, з.цpaBooxpaнение,

oбpaзoвaъIИe И т.д. Haпpяxtеннoй oсTaeTся демoгpaфиЧecкaЯ cИTУaЦkIЯ, кoTop€ul

BЬIpax(aеTсЯ B сTapeuИИ I{aсeления и сoкpaщении eгo экoнoМиЧески aктивнoй

ЧaсTи. Cниx<ение pе€tЛЬнЬIx.цoxo/цoB и ПoкyПaTелЬскoй спoсoбнoсTи I{aсеЛени,I

ПpиBoДиT к сy)кeниIo BoзМoхtнoстей Гpaж.цaн caMoсToяTельнo )гчaсTBoBaTЬ B

oПЛaTе yсЛyГ oбpaзoвaЬИЯ 14 З.цpaBooxpaъ|eшИЯ, a TaЮкe нaкaIIЛиBaть бyдyщylo

ПенсиIo. Несмoтpя нa некoTopyЮ cтa1илизaциIo экo}IoМики' .цинaМикa

кЛIoчеBЬIx МaкpoПoк€}зaTеЛей oстaeтсЯ IIеBьIсoкoй. Taк, Пo иToГaМ 2016 Г.

сния(еHие BBП сoсTaBиJIo 0,5oА, сoкpaщa}oTсЯ инBecтиции, дефицит
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B этих yслoBияx ЧpеЗBЬIЧaйнo вax<нo ПpoизBесTи IIepеaкцеtITиpoBкy B

ЭкoнoМическoй ПoлиTиКе. Bедyщим фaктopoМ poсTa B экoнoМике несЬIpЬеBoГo

TиПa сTaнoBиTсЯ чеЛoBеческий кaПиTaJI' ПoBЬIIIение rгo ПpoизBo.циTеЛЬнoсTи и

нaкoПлeни,l. Haциoнaльньlй ЧеЛoBеЧеский кaПиТaЛ oПpедeЛяeTся TaкиМи

Пoк.}ЗaТeлЯIvIvl' кaк oxtи.цaeМaЯ пpoДoлxtиTеЛЬнoсTь }ItиЗни B сTpaне, ypoBень

oOpzlзoBaНИЯИ ДoХo.ц Ha Дyшy нaселeния. B pейтинге сTpaH Пo ypoBI{Io pz13BиTиЯ

ЧелoBеЧrскoГo пoTенци€tЛaв2016 гoДУ Poссия ЗaHИNIaЛa 50 место, B чaсTI{oсTи'

11б местo Пo ПpoДoЛжиTrЛЬнoсTи )ItизHи, 32 _ пo ypoBHIo oбpaзoвaтLIЯ И 57 _

Пo B€LIIoBoМy BI{yTpеннеМy Дoxo.цy нa.цyшy нaсеЛeния. Bокнo ПoниМaTь, чТo

нapaщиBaЕvle ЧелoBечrскoГo кaПиTaЛa Мo)кнo oбеспечить Зa сЧеT eгo

сбеpеясeнИЯ И иI{BесTициЙ в p€BBиTие. PезyльтaTЬI pе€LлИЗaЦИИ нaциoнЕlJIЬнЬIx

ПpoекToB, <ЗдopoBЬе)) <oбpaзoвaние>) Poссийскoй Фeдеpaции

сBи.цеTеЛЬсTBУIoT o BDI(I{oсTи инBестициЙ B сoциЕlлЬнyЮ сфеpy, ПoскoЛЬкy oT

кaЧесTBa oбpaзoвaн|4Я ЗaBИcиT кoHкypеIIToсI]oсoбнoсть сTpaI{ЬI, a сoсToяIlие

з.цopoBЬя l{aсеЛeния oПpе.цeЛяrT Пpo.цoл)киTrЛЬнoсTЬ егo )киЗни . Пoк€tзaTеЛЬ' Пo

кoТopoМy Poссия в бoльrшей степени oTсTaеT oT Mlloгиx сTpaI{ Миpa и кoтopьrй

ЯBЛЯеTся нaибoлее pискoBЬIМ .цЛЯ нaшей стpaньr. ПpепятсTBиеМ ДЛЯ paЗBИTИЯ

чеЛoBеЧескoГo ПoTенци€tJIa ЯBлЯrTся Bсе еще oчень низкиiтypoBеIrЬ paсxo.цoB I{a

З.цpaBooxpaнeние (oкoлo 1Yo oт BBП, B ToМ чисЛе 4% - paсхo.цЬI ГoсyДapствa).

Экoнoмикa знaний Пpе.цЪяBЛяеT ПoBЬIIIенньIе щeбoвaния к кaЧесTBy

чеЛoBеЧескoГo кaПиТ€LПa. Hесмoтpя нa To, ЧTo ((и}IBесTиции B ЧеjloBeкa)

сTaнoBяTсЯ пpиopиТеTIIЬIM IraITpaBлениeM бroджетнoй ПoЛиTики PФ,

гoсy.цapсTBеннoГo финaнсиpoBaниЯ kI ПpeДПpиниМaеМЬIx Меp яBII0

неДoсTaToЧнo. Pиски ЧеЛoBeчrскoГo КaI7ИTaJIa HaПpяМylo BлияIoT Нa

ПpoизBo.циTелЬнoсTЬ Tpy.цa и эффекТиBнoсTЬ экoнoМики B цеЛoм. Пoэтoмy

ЧелoBeЧеский

сoBpеMеннЬIе peaJIИI4 oбyслaвлиBaloT неoбxoДиMocTЬ

кoмплекснoй МнoГoypoвневoй сисTeI\4ЬI иHBесTиpoBaниЯ B

фopмиpoг,aHLIЯ

кaПиT€UI kI pеryЛиpoBaЕИЯ pискoB' ПpеIIЯTсTByIoщиx eГo сoxpaHeниIo И

,цaльнейrпeМy purзBиТиIo. B дaннoм кoнТексTe oсoбьlй иHТеpес Пpе.цсTaBJIЯеT

oTечесTBенньrй сTpaxoBoй pьlнoк и BoзМo)кнoсTи исПoЛЬзoBaHуIЯ Меxal{изМa
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сTpaхoBa:нИЯ ДЛЯ.цoсTшItенИЯ эTИx цeЛей. Peшrениro этoй слoжнoй, нo кpaйне

вaжнoй ,цJI,I экoнoМики Poссии пpoблемьl yПpaBЛения финaнсoBЬIМи pискaМи

чeЛoBеческoГo кaIIиT€UIa ПoсBЯщенa paссМaTpИBaeNIaЯ.циссrpTaциoннaя paбoтa.

oтмеченньrе IIoJIontеHи'l ПoзBoЛЯIoT с.целaТЬ BЬIBo.ц oб aкTy€шьнoсTи TеMЬI

ДИccepTaции Челyxинoй H.Ф., кaK B TеopеTиЧескoМ' TaK И B ПpaкTичrскoM

aсПекTе.

II. Cтепень oбoснoвaннoсTи уI .цoсToBеpнoсTи IIayчнЬIх пoлoэrсений,

ПpeДсTaBЛeHHЬIх B ДиссеpTaции

ПpедстaвЛеннylo H'a paссМoTpеHие ДИcсepTaциoннyК) paбoтy Mo)кнo

oxapaкTеpиЗoBaTЬ' кaк облaдaroщylo .цoсTaToчIIo BЬIсoкoй oбoс}IoBaIIнoсTЬIo

TеopeTичeскиХ полoяtений, BЬIBo.цoB и IIpaкTическиx pекoМендaЦий. Четкo

сфopмyлиpoBaнI{ЬIе B paбoте объект, ПpеДMеT' цrЛи иссЛе.цoBar,ИЯ)

ПoсTaBЛеHнЬIе и pешеннЬIе aBTopoМ зa.цaчи' исПoЛЬзyеМЬIе иссJIе.цoBaTеЛьские

MеToДьI (oбщенa1^rнЬIe и сПеци€lЛьньIе), ПpoaIr€LJIизиpoBa}IHЬIе и oбoбщенньIе

Tpy.цЬI oTечrсTBенIIЬIx уI зapyбеrкньIx yЧrнЬIХ, опyбликoBaI{нЬIе rro

пpoблемaтике иссЛедoBa:нИЯ, исПoJIЬзoBaIIие ЗнaчиTеJIьнoГo oбъемa

сTaTисTическиx .цaIIHЬIx' arlaЛvlTvIЧескиx oбзopoв, oфициaлЬнЬIx иI{TеpHеT

pесypсoB oбyслaвлиBaloTдoсToBrpIIoсTЬ нayчHьIx пoлoт<ений.

Coискaтель сПpaBедЛиBo oTМечaеТ, чTo IIиЗкaЯ эффективнoсTЬ

иcПoЛЬзoвiaъIИЯ нaЦиoнЕLЛЬнoГo чеЛoBеческoГo кaIIиTЕI[a oTчaсTи oбъясняется

еГo pискoBЬIM xapaкTrpoМ, a Taкntе oTсyTсTBиrМ нar{нo oбoснoвaннoГo и

сисTеМaTизиpoBaII}IoГo Пo.цxo,цa к yПpaBJIеHиIo еГo финaнсoвЬIМи pискaМи'

неpaсПpoсTpaненнoсTЬIo сaмoй ПpaкTики yПpaBЛениЯ pискaМи и не,цooценкoй

pojlи сTpaxoBaIIи,I B эToМ ПpoЦессе. Именнo ЭTи aкTy€tJIЬHЬIr пpoблемьl и

Пpe.цoПpеДeЛИЛИ вьlбop oбъектa, Пpе.цМеTa' цrJIи И ЗaДaЧ .циссеpTaциoннoГo

иссЛе.цoBaIJ.ИЯ.

I{ель .циссеpTaциoннoГo иссJIеДoBaHkIЯ зaкЛIoчaеTся B paзpaбoтке Tеopии,

paЗBИTИvI МeTo.цoЛoГии сщaxoBalrиЯ финaнсoвьIx pиcкbв чеЛoBrЧескoГo

кaПиTaIIa, фopмиpoBanИИкoмIIЛексapeкoМенДaЦиЙПo сoЗ.цaниIo нaэтoй oснoBr
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кoнкypенTl{oгo сTpaxoBoГo pынкa, oбеспечиBaloщеГo pе€tJlиЗaциro pефopмьI

нaциoн€шьнoй сисTеМЬI зДpaBooxpaНeНИЯ Poссии (с. 10).

.{ля pеaлИЗaЦvIИ этoй цеЛи сoискaTeЛIo IIoTpебoвa.шoсь pешIиTЬ кoMПЛекс

BзaиМoсBЯзaннЬIx ЗaДaч, некoTopЬIе иЗ кoTopЬIХ иМеК)T TеopеТический xapaкTеp,

a .цpyГиe _ ПpикЛa,цнoй. B Пpoцеcсе peшrниЯ ЗaДaЧ) сфоpмyлиpoBaHIIЬIx B

paбoте (с.10.12)' aBTopoМ бьIли rroЛyченЬI HayЧньIе pеЗyЛЬTaTьr, oблaдaloщие

вьrсoкoй TeopеTическoй и ПpaкTическoй ЗнaчиМoсTЬIo.

PезyльтaтьI иссJIе.цoBa:яklЯ ПpoшЛи исчеpПьIBaIoщyIo aпpoбaциro:

oпyбликoBaHЬI B 19 HayЧнЬIx сTaTЬяx B peцеHзиpyеМЬIx ИЗДaНИЯX,

pекoМендoBaннЬIx BAК Mинoбpнayки Poссии, pеryЛяpнo .цoкЛaДЬIBaJIисЬ нa

MеxtДyнapo.цнЬж Hayчнo.ПpaкTичrскиx кoнфеpе}Iцияx. Мнoгие ПoЛoженИЯ |4

pекoМеHДaЦуIИ, сo.цеpжaщkIecЯ B ДИccepTaЦИИ) Bне.цpенЬI B ДеЯTеЛЬнoсTЬ

кpyПнЬIХ сTpaxoBЬIx кoМПaниЙ, o1paзoвaTеЛЬнЬIx, ПpoизBo,цсTBенI{ЬIx и Пpoчиx

opГaниЗaции.

III. IIaибoлее сyщесTBeнHЬIе HayчHЬIr peзyЛЬTaTЬI' ПoЛучeIIHЬIе ЛиЧHo

сoискaTeЛeM и иx нavчнaя нoBиЗHa

Ha)"lнaя IIoBиЗнa peЗyЛЬTaToB иcсЛeДoBa:нуIЯ Челyxинoй H.Ф. сoсToиT B

ToM' чTo aBTopoМ paзpaбoтaнa, 14 обoснoвaнa кoнЦеПЦиЯ

кaПиT€шIa нaсеЛrния Poссии,сTpaxoBal{ия финaнсoBЬIx pискoB

ЗнaчиTеЛЬнo paсшиpeнo Пpе.цсTaBЛеI{ие o poЛи и фyнкци,Ix сTpaxoBaHи'I }Iе

ToЛЬкo кaк сpе.цсTBa' IIpиMеIIяeМoГo B сисTеМе pиск-МенeДжMеIITa' IIo и кaк

иIIBесTициoннoГo инсTpyiиeIITa' сшoсoбстByloщегo BoсПpoиЗBoДсTBy

ЧrЛoBеЧескoГo кaIIиTaПa.

Aвтоp .целaеT .цoПyщениl, ЧTo чеЛoBечеcкиiа кaПиT€UI ЯBЛЯeTaЯ aкTиBoM,

Пpинa.цЛеx(aщиM ИIJ"ДИBИДу - нoсиTеЛIo эToГo КaIIИTaЛa и исПoJIЬЗyеTся иM B

ПpoизBo.цственнoй ,цeяTеJIЬHoсTи. Пpи ЭToМ сoискaTеЛЬ ПpиBo.циT .цoBo.цЬI,

IIoзBoЛЯЮщие ПpисBoиTЬ чеЛoBеческoМy кaIIиTaJIy Taкие свoйствa' кaк

JIикBиДIIoсTЬ, .цoxoДнoсTЬ, спoсoбнoсTЬ IIaкaПЛиBaTЬся (Ь.uaстIIoсTи' зa счеT

иIIBесTицИй4), 
.aМopTизиpoBaTьсЯ, 

oбесценуIBuTЬcЯ' oблaДaниe oГpaниченнЬIМ
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сpoкoM сЛyжбЬI. B кaчестBe Пo.цTBеp}Цения ГиПoTезЬI нa ПpиМеpe бaлaнсoBoГo

paBенсTBa IIoк€BaIIo МесTo чеЛoBеЧескoГo кaПиT€UIa сpеДи aкTиBoB

,цoMoxoзяйствa и opГaниЗaЦk|И, a исToЧники еГo фopмиpoBaНИЯ _ B сТpyкTypе

IIaссиBoB. AнaлиЗ ЭTиХ кaЧесTBеHнЬIX xapaкTеpисTик B сpaBI{ении сo

свoйствaми ПpoЧиx BиДoB кaПиTaЛa ПoзBoЛиЛ идeнтифициpoBaTЬ yIIик€LЛЬHЬIе

pl4cКИ, пpoяBЛЯК)щиеся искЛIoЧиTеЛьнo B Пpoцессе иcПoЛЬзo BaHИЯ

чеЛoBеЧeскoГo кaIIиTЕLIIa. К TaкиМ pискaМ aBTop oTHoсиT yTpaТy

TpyДoсПoсoбнoсти, снияtlние (недoпoлyнениe) ДoxoДa' BoзникнoBение

paсхoДoB IIa ПoДДеpжalF.Иe (вoсстaновление) здopoBЬЯ, зaHяToсTЬ, сМеpTЬ,

иIIBесTициoнньrй.

Пеpвьlй paзДeЛ ДиссepTaционнoй paбoтьt, B кoТopoМ глyбoкo иссJIе.цyIoTсЯ

pискoBЬIе ХapaкTеpисTики ЧеЛoBеЧеcкoГo кaПиT€UIa, oПpе.цrЛеHllo, ПpеДсTaBЛЯeT

сoбoй нayvньtй иI{Tеpес, зaкЛIoчaК)щиilcя B paЗBИ^tИИ Tеopии финaнсoвьtx
pискoB. Теopетиvески и MеToДoлoГически oбoснoBaHЬI ПoняTиЯ финaнсoвьIx
pискoB кaПиТaJla З.цopoBья И кaПиT€LJIa oбpaзoвaния, B иToГe oбpaзyrощие

сoвoкyпньtй финaнсoвьlй pиск чеЛoBеЧескoгo кaПиT€UIa. PaзpaбoтaнньIй

пpoфиль финaнсoвогo pискa ЧеЛoBеЧескoГo КaIIИTaЛa ПoЗBoлиJI нaГЛЯ.цнo

сфopмиpoBaTь ПpеДсTaBЛеI{ие o егo кoЛиЧесTBrIIныХ И кaчесTBеI{нЬIX

ПapaМeTpax. B кaЧесTBе oбъектoв pискa сoискaTeЛЬ yсТaIIoBиЛ: a)

неПoсpе.цсТBrIIнo чеЛoBечеcкиЙ кaПиTЕUI' ПpеДсTaBленньIй B кaЧесTBе aкTиBa,

Пo.цЛе)кaщеГo экoнoмическoй oценке и, сЛеДoвaTелЬнo, иМеЮщеГo сTpaХoBylo

сToиIvIoсTЬ, б) .цoxoДЬI, иЗBЛекaеМЬIе LIЗ еГo исПoЛЬзoBa:нуIЯ, в) paсхo.цЬI,

сBязaHнЬIе с еГo ПoД.цеpжaниeМ и г) инвecTИЦИИ B еГo p€BBиTиe. ПpедлaгaeчIaЯ

кoнцеПция финaнсoBЬIx pискoB ЧеЛoBeческoГo кaПиTiUIa BкJIIoчarT МеpЬI Пo

yсTpal{ениro неблaГoПpиЯTнЬIx Пoследствий I4lx peanИЗaции Пo yПpaBЛяеMьIМ

ПpичинaМ. ФинaнсoBьIr pиски чеЛoBeческoГo кaПиTaJIa Нa ИНДИBи.цy€tЛЬнoМ и

кopПopaTиB}IoМ ypoBне, ПOIIяTиЯ кoTopЬIx BBеДенЬI сoискaTеЛеМ, BЬIсTyIIaIoT B

КaчесTBе кЛIoчеBoГo oбъектa иссле.цoBaHИЯ. B ДиcсеpТaциoннoй paбoте

BПеp BЬIе cT aBИT cЯ BoПpoс o неo бxoДиМoсTи pеГyЛиp o BaIIИЯ фи нaнсoвЬIx pискoB

-5-



ЧеJIoBeЧескoГo кaПиTaЛa Пoсpе.цcTBoМ сTpaxoBaния нa Tpех ypoBII,Ix:

ГoсyДap сTBе I{нoМ, кopПop aTиBIloМ И ИHДИBИ.цy€LЛЬн oМ.

Bтopoй paЗДел .циcсеpTaц vШ| co Дep;киT иIIнoBaциoннyIo идеЮ сTpaxoBoгo

инBесTиpoBaIIия B чeлoBеческий кaIIиTulJI. faнньIй кoнцеIIT' I{a нatll BзГлЯД'

яBЛЯеTся нaибoлее инTеpеснЬIM с Toчки зpениЯ paЗBИTИЯ Teopии' МеTo.цoлoГии

И ПpaкTики сTpaxoBaIIия' иIrTеГpaции иссЛr.цoBaниiт' B oблaсти Tеopии

финaнсoв, ЧeЛoBеческoГo кaIIиT.LЛa' сTpaxoBaтИЯ, Мaкpo- и МикpoэкoнoМики.

Зaслyя<ивarT BI{иМaHk|Я ДeTaJIvIЗИpoBaнньIiт aътaлиз BиДoB и фopм иIIBесTицутЙ в

ЧеЛoBечrcкий кaПиT€lJI и paзpaбoТaннaя aBTopoМ иx TиПoЛoГия. Aкцент с.цеЛaн

иМеннo нa сTpaxoBЬIx инBесTициЯx, кoTopьIе oпpr.цеЛrнЬI кaк рaсxo.цЬI нa

yПЛaTy сТpaxoBЬIx BЗIIoсoB Пo BиДaМ ЛиЧнoГo cTpaxoBal{ия' нaцеЛeннЬIX нa

BoсПpoиЗBo.цсTBo paбouей сиJIЬI Пoсpе.цсTBoМ кoMПеIIсaции yбьIткoв, сBяЗaннЬIx

с pеaлизaцией pискoB ЧеЛoBеЧrскoгo кaПиTaлa. oтмечalTсЯ' чTo

инBесTиpoBaIIиe с исПoЛЬзoBaниеM МеxaнизМoB сTpaХoBaI{ия o.цIIoBpеМеHнo

pе[IaеT .цBе Зa.цaЧи: yBеЛиЧеHие чеЛoBеЧескoГo кaПиT€LJIa и OIITиNIизaци'I еГo

pискoB Зa счrT Пepе.цaЧи BсеГo kIЛИ чaсTи pискa сTpaxoBщикy. !aлее

иссЛеДyЮTся иI{BесTициoн}Iыe эффектьr, BoЗI{икaIощие ъIa paзЛиЧнЬIx

иHBесTициOHHЬIX ypoBIIяx, и пpе.цсTaBЛенЬI МеTo.цики, ПoЗBoлЯЮщиe изMеpиTЬ

ypoBеI{Ь инBесTициoHIIЬIx pискoB Пpи BЛoжelнkIЯx B чеЛoBeueскф кaПиT€LII, a

TaЮI(е oцеHиTЬ ypoBеI{Ь финaнсoвoй зaщитЬI Пpи сTpaxoBЬIx и несTpaxoBЬIx

фopмaх инBесTиpoBaIIия. Пoдвoдя иToГ иссЛе.цoBaНvШo инBeсTициoннoй

сyщнoсTи сTpaxoBaHиЯ, сoискaTеЛЬ BЬIcTpaиBaеT TеopеTиЧескyЮ МoДеЛЬ

сTpaxoBal{ия финaнсoвьIx pискoB чrЛoBеческoгo KaГII4TaJIa. JIoГиЧнo

oooсIIoBЬIBaя сTpaxoBЬIе pkтcКИ' r{aсTI{икoB сTpaxoвьIx oTIIo[Iений, oбъектьl

сTpaxoBal{ия' Bи.цЬI И фopмьr стpaxoвoй зarциTЬI, фyнкции сTpaxoBal{ия

(инвестициoннylo, сTpaTеГичrскylo и BoсПpoиЗBo,цcTBеннyro).

B TpеTЬеM p€lз.цеЛе paбoтьl МеToДoлoГиЧески oбоснoвaнo ПpиМeнение

сTpaxoBЬIХ инBесTициЙ в кaПиT€UI з.цopoBЬя гpaк.цaн Poссийскoй ФедepaЦИИ ДЛЯ

зaщиTЬI oт финaнсoBЬIx pискoB. Aвтop нaчинaеT ЭTy чaсTЬ иcсле.цoBal{ия с

oценки финaнсoвьrх pискoB кaIIиT€UIoB oбpaзoвaния kI з.цopoBЬЯ I{a бaзe
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сТaTисTиЧескoй инфopМaции, yсTaIIaBЛиBaеT pискooбp€tзyloщие фaктopьl И

сoсTaBЛяeT кapTЬI pискoB' .цaloщие ПpеДсTaBЛеHие o BIIИЯНИи эTиx pискoB I{a

финaнсьl нaсеJIеIIиЯ Poссии. Taкoй ПoДхoД ПpеДсTaB ЛЯeTcЯ ЛoГиЧнЬIM И

oбoснoвaннЬIМ. Зaтем, ДeЛaЯ BЬIBoД o неПpиГo.Щ{oсTи.цЛЯ сTpaxoBag{vIЯpискoB

КaIIИTaЛa oбpaзoвaния, сoискaTеЛь кoнцеIITpиpyeT сBoе BHиМaние

искЛIочиТелЬнo нa pискaх кaПиT€LIIa ЗДopoBЬЯ И ИX сTpaxoBaнии. B pеЗyЛЬTaTe

oбoбщения Tеopий пoве.цeнческих финaнсoв B кoIITексTе иX ПpиМениМoсTи к

ПpиIIяTиIo LIHДI.4BИДaNIИ peшениЯ o сTpaxoBaIIии З.цopoBЬЯ фopмиpyeтся И

ПoлrlaеT TеopеTиЧeскor oбoснoвaние Мo.цеЛЬ LIHДИBИДуlUIЬнoГo спpoсa нa

сTpaХoBaниe финaIIсoBЬIХ pискoB KaГIvITaJIa ЗДopoBЬЯ. oднoвpеМrннo aBTopoМ

BЬIяBЛЯIOTOЯ пpoблемьl, сoПpoBoж.цaloщие фyнкциoниpoBaние pЬIнкoB

сTpaxoBaHия }кизни и ЗДopoBЬя, кoTopЬIе ПpиBo.цяT к сoкpaщениЮ кaк сПpoсa нa

сTpaХoBylo зaщиTy сo сTopoны Гpa}к.цaн )ТaКИ ПpеДЛo)КeLтИЯ сTpaxoBьIX yсЛyГ сo

сTopo}IЬI сTpaxoBЬIx opгaнизaций. Кpитиvески aНaЛувИpУЯ сTpaxoBЬIе

Пpo.цyкTЬI' ПpеДЛaГaеМЬIе нa сoBpеМеHIIoМ oTеЧесTBеннoM pЬIнке сTpaxoBaIIиЯ

з.цopoBЬя, сoискaTеЛЬ yкztзЬIBaеT нa неoбxo.циМoсTЬ paЗBИTkIЯ сTpaХoBaHия

финaнсoвЬIx pискoв физиvескиx Лиц нa сщ..raй yTpaTЬI Tpy.цoсПoсoбнoсти и

Пp еДЛaГaеT IIp aкTическyЮ М еTo.цикy е Гo p е ЕLЛи ЗaЦИI4.

Четвеpтьlй pzш.цеЛ ДиссеpTaции нaцеЛен нa peшение кoМПЛексa

финaнсoвьrx И yПpaBле}IЧескиx зa,цaч, BoЗI{икaК)щиx Пpи ПpиBЛечеHии

opГaниЗaЦИЯNIИ Tpy.цoBЬIx prсypсoB. Cпpaве.цЛиBo oTМеЧенo, чTo сyщeсTByеТ

Tесн€ш BзaиMocBязЬ Меxt.цy чеЛoBеческиМ кaПиT€LЛoМ opгaниЗaции И ее

pынoЧнoй стoимoсTЬIo' ПoскoJlЬкy B сoBpeМrнHoм Миpе o}I BЬIсTyПaеT o.цниМ иЗ

кЛIoчrBЬIХ исToчникoB фopмиpoBaHLIЯ пpибьrли И oбеспечивaет

ЭкoнoМиЧескyЮ кoнкypеHтoспoсoбнoсTЬ. oпиpaясь ъIa иЗЛo)кеннylo B

Пpе.цшIесTByIoщиx pЕ}з.цеЛax paбoтьI кoнцеПциIo финaнсoвьIx pискoB

чeЛoBеЧeскoГo кaIIиT€LЛa, сoискaTеЛЬ paзpaбoтaл и arlpolиpoB€tJl aBTopскy}o

oT ЧелoBеЧескoГo KaIIИ.ГaJIa, BЬIяBJIеIIИЯ И

кopПopaTиBlloМ ypoBl{е. ПpедлoжeННaЯ

МеToДикa ЗнaЧиМa свoeй эффективнoсTЬIо и yниBrpсutЛЬнoсTЬIo, ПoскoJlЬкy с ее

МеTo.цикy oценки

ПpoГIloзиpoBaIIи'I

.цинaМикИ oTДaЧут

rГo pискoB нa
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ПoМoщЬIo opгallиЗaции' нeЗaвисиMo oT oTpaсЛеBoй Пpинa.цлеNсIoсTи, MoryT

oсyщесTBлЯTЬ MoIIиTopинГ oT.цaЧи oT чеЛoBеЧескoГo кaПиT€lЛa И ИcfIoльЗoBaTЬ

ПoЛyЧeнные pезyЛЬTaTЬI B экoнoМическoй и yПpaBЛенческoй .цеЯTеЛЬнoсти. B

Пpoцессе pешения ЗaДaЧИ yпpaBЛеIIия финaнсoвьrм pискoМ opГaнизaции,

сoПpЯ)ке}IHЬIM с ПpиBЛеЧениeM Tpy.цoBЬIx pесypсoB, и кoМПeнсaции BЛИЯ]cIИЯ

pискa нa oбщyrо сToиМoсTЬ ее aкTиBoв paзpaбoTal{ы pекoМеH.цaЦИИ,кoTopые МЬI

oцel{иBaеМ кaк p€BBиTие Tеopии, МеTo.цoЛoГИИ И ПpaкTики кopпopaTиBl{oгo

pиск.Мrне'ц}кМеI{Ta' opиеI{TиpoBal{нoгo нa сoxpaнение ЧеЛoBеческoГo кaПиT€UIa

и aкTиBoB кoМПaнийт, aтaк>ке сTpaxoBalpIЯ кopПopaTиBнЬIx финaнсoвЬIx pискoB.

B пятoм p€tз.цеЛе paбoтьI peшение пpoблемьr oсyщесTBЛениЯ стpaxoвoй

ЗaщиTЬI oТ финaнсoвьrx pискoB чеЛoBеческoГo кaПиTЕшIa BЬIIIoсиTсЯ IIa

МaкpoэкoHoМиЧеский ypoвeнь. CoискaTeЛь yкЕlзЬIBaеT, чTo IIa Гoсy.цapсТBel{HoМ

ypoBне 0сI{OBIIЬIМ финaнсoвьIм pискoМ, сBяЗaнHЬIМ c нaциoн€tЛЬнЬIМ

ЧеЛoBеческиМ кaIIиTaJIoМ, ЯBлЯеTсЯ демoгpaфическoе cTapеHие, кoТopoe

ПpиBoДиT к IIесoсToяTеЛЬнoсTи пенсиoннoй сисTеМЬI И з.цpaBooxpaneшИЯ.

Кpитиueски ПpoaнaЛизиpoBaB сyщeствyroщий B нaсToЯщее BpеМ,l Пo.цxo.ц к

opГaнизaции сoци€шЬнoГo cTpaxoBaшИЯB Poссийскoй ФедеpaЦИИ' aBTop' ТеМ не

Менее' .целaеT BЬIBo.ц o ToМ, ЧTo .цal{нaя фopмa сTpaxoBoй зaщитьr ЯBIIЯeTcЯ

вaжнейшrим бaзoвьIм элeМеI{ToМ кoМПeнсaции финaнсoвьIx pискoB

ЧеЛoBеческoГo кaПиT€L[a. BскpьIтЬI кaк ПoЛo)киTlЛЬнЬIе, TaK и пpoблемньrе

aсПекTЬI, кoTopые Мory BoзникIIyTЬ B pезyЛЬTaTr Пеpеxo.цa Poссии нa

евpoпейскyto МoДеЛЬ финaнсиpoBaниЯ сoциzlЛЬнoГo стpaxoBa}Iия, кoTopЕUI

Пpе.цПoлaГaeT rIaсTие цpaжДal{ B oПлaTe сTpaxoBЬIx BзIIoсoB. B кaЧесTBе

кoМПpoМисснoгo BapиaIITa МoДеpниЗaЦИkl I{aциoнuUIЬHoи сисTеМЬI

З.цpaBooxpaHeНI4Я Пpе.цЛoх(еI{a MеTo.цoЛoГия и ПpaкTиllеские pекoNdell.цaции Пo

paсшиpени}o poЛи дoбpoвoлЬнoгo МеДицинскoГo сTpaxoBalrиЯ B ее

финaнсиpoBaнии. CфopмyлиpoBaнI{ые в paбoте пpе.цЛontения и prкoМе HДaЦИИ

иМеIoT сyщесTBеI{HyIo ПpaкTиЧeскyЮ знaчиМoсTЬ .цJUI paЗBИTkIЯ Пo.цxo.цoB к

Гoсy.цapсTBеHнoМy pеryЛиpoBal{иЮ .цеЯTеЛЬнoсTи сTpaxoBoГo pынкa Poссии,

yBеЛиЧениЮ .цoЛи добpoвoльнoГo Ме.цицинскoГo сТpaxoBallия нa нrМ, prшI eНИЯ
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пpoбЛеМЬI неДoсTaTкa финaнсиpoBaния зДpaBooxpaнrния и, B иToгe' снижeниЯ

HeгaTиBI{oгo эффекTa сBЯЗaHIIьIx сo ЗдopoBЬеМ нaсе ЛонИЯ pискoB И уI:x BIIИЯНИЯ

нa нaциoн€LПЬнЬIи чеЛoBече cКИЙ кaПиTЕLП.

IY. TеopеTичrскaя k| ПpaкTическaя

иссЛеДoBaIIИЯ

К нay.rньtм ЗaсЛyгaМ aBТopa, неcoMIIеннo, сЛе.цyеT oTнrсTи сoBoкyПнoсTь

кoнцеIITy€lJIЬнЬIx Пoлoхtений, сфopМyЛиpoBaнI{ЬIx B .циссepTaЦИkI. B пеpвyrо

oЧepе.цЬ' oTМеTиМ IIoлo)кени,I' фopмиpyrощиe HayЧнylo кoнцeПциК)

финaнсoвьlx pискoB чrЛoвеЧескoГo кaпиTaЛa И .цеT€UIЬнo пpopaбoтaннyЮ

Мo.цеЛЬ иx сTpaxoBaния нa иHДиBиДy€шIЬнoМ и кopПopaTиBIIoM ypoBIIе. Эти

TеopеTиЧеские paзpaбoтки Мo)кнo oцrI{иTЬ' кaк весoмьrй BкЛa.ц B p€rЗBиTие

ЭкoHoМиЧeскoй, B чaсTI{oсTи' финaнсoвoй Hayки. PaзpaбoтaнньIй И

ПpиМененньrЙ aвтopoМ инTе|pиpoвaнньlй ПoДxo.ц к иссJIеДoBaIIиto пpoблем

НapaЩИBaЕИЯ нaциoн€UlЬнoГo ЧeJloBеЧeскoГo КafIИTaJIa Poссии пoЗBoЛиЛ

сфopмиpoBaTЬ нoBoе ПpeДсTaBЛение o еГo кaЧесTBеHHЬIx и кoЛиЧесTBrIIнЬIx

xapaкTеpисTикax, yсTaIIoBить фaкт и сTеПенЬ BIIkIЯtтИя финaнсoBЬIx pискoB

экoнoМичrскиx сyбъектoв,

сTpaxoBa}IиЯ. Tеopетинеские

ЧеЛoBеЧескoГo кaПиTЕUIa Нa .цrЯTелЬtIoсTЬ

Пpе.цJIoxtиTЬ TеoprTическy[o Mo.цeJIЬ иx

paзpaбoтки, сoДrpx(aщИecЯ B ДиссеpTaции, цeлесooбpuшIlo исПoЛЬЗoBaTЬ B

oбpaзoвaтеЛьнoМ Пpoцессr B paМкax Пpепo.цaBaъIИЯ p€BЛиЧHЬIx финaнсoBЬIx

дисциПЛин и нallиca]g,ИИ 1^rебнoй ЛиTrpaTypЬI ДЛЯ сTy.ценToв, oбy.raroщиxся B

Byз aХ Пo ПpoГpaММaМ 0 aкaJIaBpИaT a, МaГисTpaTypЬI, aсПиpaнTypЬI.

Нa нaцI BЗГЛЯ.ц ПpaкTическyЮ цrннoсTЬ pезyЛЬTaToB 14 BьIBoДoB

иссЛе.цoBaНИЯ целeсooбpaзHo oцеIIиBaТЬ с ToЧки зpения Tpеx aсПrкToB:

l) Paзвития yпpaBЛrнЧескиx сщaтегий и инсTpyMeHToB. Aвтopские

paзpaбoтки Пpe.цсTaBлЯIoT иIITеpеc ДJIЯ кoМПaниiт, ПpиДaЮщиx Bantнoе знaЧение

yПpaBлению финaнсoBЬIМи pискaМи, ПpиМеняЮщиx сoBpеМеннЬIe TeХнoЛoГии

МoTиBaции ПepсoнaJla ПpиBлeкaЮщиx квaлифициpoBaIIнЬIе кa,цpЬI.

Пpaктиuеские pекoМеHДaЦ|4И, ПprДсTaBJIrннЬIе B .цисоеpтitiии, спoсoбстBytoT

yIIpaBЛенческиx ПpoцессoB
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эффективнoсТи фyнкциoниpoBal{ия бизнесa Зa сЧеТ BнеДpения гибкиx И
МнoгoцeЛеBЬIx ПpoГpaММ кopПopaTиBнoгo cTpaxoBal{иЯ Пеpсoнuшa.

2) Paзвития сTpaхoBЬIх теxнoлoгий И Гoсy.цapсTBеIIнoГo

pеryJIиpoBaHИЯ стpaхoвoй .цеяTелЬнoсTи. fuя стpaxoвщикo3 ПoлезнЬI
ПpеДЛo)кeннЬIе B .циссеpTaЦИИ \4еTo.цoлoГии ПoсTpoениЯ сTpaxoBЬIx ПpoДyкToB

ДЛЯ ИHДLIBИДУЕUIЬHЬIХ И кopПopaTиBIIЬIx сTpaxoBaT eлeЙ, ПoскoЛЬкy MHoГие

aBTopcкие pекoMеI{.цaЦИу| pешaloT пpoблемьr cHиxteния pискoB,

сoПpoBo)I(.цaЮщиХ сTpaxoBylo .цeЯTеЛЬtIoсTЬ в сфеpe личнoГo сTpaxoBaIIиЯ.

3) PефopмиpoBalrи'l }raциoнЕtJlьнoй сисTеМы З.цpaBooxpaнениЯ. B
paбoте сфopмyлиpoBaнЬI pекoМеHДaЦkIИ, кoTopЬIе нaцеЛеHЬI нa pе€ilIизaцию

МнoГиx пoлoжeний ГoсyДapсTBен}IЬIх стpaтегий сoци€tJlЬHo-экoнoМическoгo

paЗBИTИЯ cTpaI{ЬI Зa счеT Bне.цpеHия I{oBЬIx пpaкTик сoци€lJIьI{oгo И

кoМl\4еpЧecкoГo сTpaxoBaFIиЯ З.цopoBЬя.

V. ЗнaчиDloсTЬ IIoЛyченlIЬlх aBToрoп{ ДиссерTaции prЗyЛЬTaToB ДЛя

paзBиTия экorroмическoй oTpaсЛи нayки

B .циссеpTaциoннoМ иссЛеДoB aНИИ Челyxинoй Н.Ф. сфopмиpoBaнo
aкTyЕtЛЬнoе и иннoBaциoннor HayЧнoе HaПpaBЛеI{ие B экoI{oMике _ сTpaxoBal{ие

финaнсoвЬIx pискoB ЧелoBеческoгo кaПиT€UIa. opигинaльнoй нayннoй нaxoдкoй

Пpе.цсTaBлЯеTся BЬIДеЛение aBTopoМ бaзoвьIx pискoB челoBеЧескoГo КafwITaЛa)

BЬITекaIoщиx ИЗ егo свoйств, кaк aкTиBa, дaльнeйшaя клaссифиKaЦИЯ'

TиПoлoГиЯ и B иToГе _ пpoфиЛЬ сoBoкyПнoГo pискa ЧeлoBеческoГo кaПиT€UIa.

Aвтopскoе ПoниМaние пpoблем yПpaBЛениЯ финaнсoвЬIМи pискaМи

чеЛoBeческoгo кaПиTЕшIa .цoМoxoЗЯйств И оpгaнизaций Пpе.цсTaBЛЯеT сoбoй

сoBpеМеннoе pzlЗBиTиe теopий ПoBе.ценческиx финaнсoв, кopПopaTиBgЬIx

финaнсoв И стpaxoвaни,l. B знaЧиTельнoй сTеПени paсшиpeцЬI

иссЛеДoBaTеЛЬскиe paМки ЧеЛoBеческoГo КaПИTaЛa' иHBесTицийт B неГo И

сTpaxoBalrия егo pискoB. Paзpaбoтaнa TеopеTиЧескaЯ МoдеJIЬ cTpaxoBal{и,1

финaнсoвыx pискoB чeлoBеЧескoГo KaTIИTaIIa. сoЗДaнa и'oбoснoBaтa }IoBaЯ

TеpMиHoлoгия. fivlccepтaция oxBaTЬIBaеT BoПpoсЬI, pal{ее неoсBещеHнЬIe B
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Tpy.цax yченЬIx.ЭкoнoМисToB' И нr ПoBTopЯeT ДpyГие иссЛе.цoBallИЯ IIa

ПoДoбнylo TеМy. Taким oбpaзoм, ,циссеpTaция Челyxинoй H.Ф. фopмиpyeт

нa}п{HyIo 6aзУ.цЛЯ.ц,tПЬнейrшегo paЗBИTИЯ ПpеДсТaBЛеннЬIx в paбoте aBTopскиx

теopий и кoнцeпций.

vI. Зaмечaния Пo .циссеpTaциoннoй

tloЛo?кrн ИЯ' kI Hе.цoсTaTки

paбoтeo ДискyссиoннЬIе

1) Ha с. 30 paботьI aBTop ПpиBoДиT бaлaнс чеЛoBеческoГo кaIIиTaJIa

ИъIДI4BуIДa. TpебyеT ПoЯснrния ПoкЕlзaTеЛЬ ПaссиBoB <бaзoвьrй ЧеЛoBrческиЙ

кaПиT€Lш). УкaзaнvтЯ Ha еГo aн€UloГиto с yсTaBIIьIM кaПиT€LГIoM opГaнизaции с

нa1^rнoй ToЧки Зprния не.цoсTaToЧнo.

2) Aнaлизиpyя .rpезвьr.raйнo Bax{нЬIе |4 aкTy€lЛЬньIе pиски

oбpaзoвaшI4Я' aBTop cчиTaеT ЭTи pиски несTpaxoBЬIМи. Ha с. 47 укaзьтBarTся' чTo

ypoBеIIЬ oбpaзoвaния, еГo aкTy€LJIЬнoсTЬ, пpoфессиoIIaJIЬнaя квaлификaЦИЯ,

ЗaHиMaеМaя ,цoЛxtHoсTЬ' сПpoс Ha pЬIнке Tpy.цa, булуlи фaктopaми pискoB

обpaзoвaния' нl сooTBеTсTByIoT кpиTеpиЯМ Пpигo.цнoсTи ДЛя сTpaxoвaния. Ha

I{aIII BзГЛяд, эTo тpебyет бoльrшей,цoкaзaTеЛЬнoсTи. Pискaм oбpaзoвaния aвTop

IIpoTиBoПocTaBЛЯеT pИcКИ КaПиT€шIa З.цopoBЬЯ' кoTopЬIе ХapaкTеpиЗyloTсЯ

сл1..raйнoсTьIo, не ЗaBИcЯT oT BoлеиЗЪЯBЛеI1иЯ сTpaХoBaTеЛЯ, yщеpo oT ИX

нaсTyПЛrни,l Пo.цЛе)I{иT oбъективнoй oценкe. oб эToM xtе ГoBopИTcЯ нa c. 2З

pефеpaтa. Hо paзве ин.цикaTopьI oбъeкTkIBИЗaЦИи, cлуlaЙIIoсTи' иЗМеpиNdoсTи IIr

свoйственнЬI Taк)кe и pискaМ oбpaзoвaния?

3) Aвтop зaМeHяеT ПoIIЯTие ((JIиЧнor сTpaxoBaIIие) TеpМиIIoM

(сTpaxoBalИe }T<vIЗ:яИ и З.цopoBьп (с. 101.102), oбoснoвьIBaЯ эTo ПrpесеЧениеМ

PЯДa BиДoB сTpaxoBaния ЗДopoBЬя с иMyщrсTBeHI{ЬIМ сTpaxoBaниеM, a TaЮке

.цBoЯкиМ xapaкTеpoМ Пpo.цyкToB сTpaxoBaния (в oTI{oшIенуIИ И цpaжДal{иHa' LI

кopПopaций). Hе Bозpaжaя ПpoTиB oбoснoвaннoй зaМенЬI TеpМинa B кoI{TексTе

IIpoBo.циMoГo сoискaTrЛеМ иссЛrДoBaЕИЯ и ПoЛyчrннЬIx peЗyЛЬTaToB, сЧиTaеМ,

чTo B TaкoM сЛ)Чaе aBTopy сЛr.цoB€tJIo Пpе.цЛo)I(иTЬ изМенениЯ B кЛaссификaции

pискoB B |paхцaнскoм пpaвe PФ.
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4) B paбoте дeTaJIЬI{o иссЛе.цoBaнЬI И сисTеIvIaTиЗиpoBaHЬI Tеopии

ПoBе,ценЧескиХ финaнсoв, oбъяcняIoщие фopмиpoBaние спpoсa Гpaж.цaн Ira

сTpaxoBaHие ЗДopoBЬЯ (глaвa з, П. з.2.). Ha нaш BЗГЛя.ц, Tе )кr сaМЬIе

TеopеTиЕIеские ПoЛo)кениЯ Мo}кнo бьrлo бьt paссмoTpeTЬ ПpиМениTеЛЬнo к

сTpaxoBal{иЮ )КИЗъ|И' ЧTo B .циссеpTaции не ПpеДсTaBЛенo. C нay.rнoй И

ПpaкTиЧескoй Toчки ЗpениЯ бьtлo бьl ПoЛезHo vI инTеpеснo сpaB}IиTь

ПoBe.цеHЧеские pешениЯ .цoМoxoЗяйств Пpи Пoкyпке ПoJIисoB сTpaxoBaI{и,I

}кизни и З.цopoBЬЯ.

s) .{иссеpтaциoннaЯ paбoтa oxBaTЬIBaеT MнoГиe aсПекTЬI opГaнизaции

сTpaxoBoЙ деятелЬHoсTи' в п. 5.3. aBTop подpoбнo pacсМaTpиBaеT.цoПyсTиМьIе

сxеМЬI Гoсy.цapсTBellнoГo pеryJlиpoBaНИЯ pЬIнкa дoбpoвoлЬнoГo Ме.цицинскoГo

сTpaХoBaния. Пo xoДy иссЛr.цoBaшИЯ сДеЛaнЬI ссЬIлки Ha I{opМaTиBI{o-ПpaBoBЬIе

.цOк}MеIITЬI, prГЛaМенТиpyЮщие oбязaтельнor сoциЕUIьнoе ?t дoбpoвoлЬнor

сTpaxoBaние B Poссийской ФедеpaЦИИ. Ha нaш BЗГЛЯД' целесooбpaЗнo бьlлo бьI

BкjIIoчиTь B paбoтy сaМoсToятeльньrЙ p€B.цеЛ, пoсвященньrй aНaЛИЗу

бaзьl ЛиЧнoГo и сoци€rЛЬнoГo сTpaxoBaния (нaпpиМеp' BнopМaTиBнo-пpaвoвoй

сpaBIIении c зapубеlкнoй ПpaкTикoЙ), u Taкxtе BoЗМoжньIе Пpе.цЛo)кения Пo егo

сoBеpшенсTBoBaIIиIo.

6) B диссеpTaЦуIуt ПprДсTaBЛeIIЬI МеTo.цoЛoГии сTpaХoBaНklЯ pискoB

чеЛoBeческoГo кaПиT€LJIa' сBЯзaннЬIx с yтpaтoй Tpy.цoсПoсoбнoсти (глaвa 3, П.

з.4.), a TaЮке сTpaхoBaния )киЗни и з.цopoBЬЯ кЛIoЧеBЬIx сoTpy.цникoв (глaвa 4,

l.4.4.). Aвтop Пpr.цЛaГaеT yсТaHaBЛиBaTЬ сТpaxoBЬIе сyМMЬI B эTих .цoГoBopax

сTpaxoBaНИЯ Ha бaзе стpaхoвoй сToиMoсTи сTpaxyeМЬIx pискoB чeЛoBeчeскoгo

кaПиT€Lлa. ouевидно, чTo пoдoбньIй Пo.цxoд BсTyПaеT B ПpoTиBopеЧие с

пpинятoй стpaxoвoй пpaктикoй. Известнo, чTo в PФ сTpaxoBЬIr сyМMЬI B

.цoгoBopax ЛичнoГo сTpaxoBalrия yсTaIIaBлиBaIoTся Пo сoГJIaIIIеHиIo Mе)к.цy

сTopoHaМи.цoГoBopa (т.е. сTpaХoBщикoМ и сTpaХoBaтелем) и ЗaкoHo.цaTеJIЬнo не

oГpaниЧиBaloTсЯ. Tpeбyет ПpoЯснrниЯ ПoзицИЯ aBTopa Пo ДaннoMy BoПpoсy.
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VII. ЗaкЛЮчeниe o сooTBeTсTBии ДиссepTaциoннoй paбoтьl тpебoвaниям

Пoлоrrсеrrия o ПpисyжДrнии yчeнЬIх степeней

,.{иссеpтaциoннaя paбoтa Пpе.цсTaBЛЯeTсoбoй зaBеpшeнHylo нayЧнo-

Ha oчeнЬ aкTyzlЛЬнylo TеМy.иссЛe.цoBaTеЛЬскylo paботy, BЬIIIoЛненнyЮ

AвтopeфеpaT ДИccepTaЦИИ' пеpеченЬ И сo.цеp)кaние пyбликaций aBTopa B

ПoЛнoи Мrpе oTpaжaЮT ее cyTь, Пo.цн,ITyIo ПpooЛеМaTикy' с,цеЛaHнЬIе BЬIBO.цЬI'

Пpe.цЛoхtеннЬIе pешения и pекoMeЕДaЦklИ' a Taк)ке ПoЗBoЛЯIoT сy.циTЬ o cTеПени

ПoЛIIoTЬI и ЗaкoнЧеннoсTи pa0oTьI B cooTBеTcTBИИ с ПoсTaBЛеннЬIМи aBTopoМ

цеЛяМи И ЗaДaчaми. PезyЛЬTaTЬI иссЛе.цoBaНИЯ oблa.цaroT }IayЧнoй нoвизной,

иМeIoT сyщесTBеIIнor ЗнaЧение дЛЯ pzBB||TИЯ финaнсoвoй нayки и ПpaкTики.

Bьrвo,цьr и prкoМеlнДaЦkIИ безyслoвнo oбoснoBaHЬI. oфopмление ДиссepTaЦИkIpl

aвтopефеpal;Ta сooTBеTсTByеT тpебoвaнИЯN\ ПpеДЪЯBЛяеМЬIМ к нayЧнЬIM

квaлификaциoннЬIм paбoтaм.

УкaзaнньIе B HaсToЯцIеМ oTЗЬIBe зaМeчaниЯ не сни)кaIoT

ПpaкTичeскoй ценнoсTи ДиссеpTaциoннoГo иссЛr.цoBaшИЯ' не

сyщесTBеHI{oгo BЛИЯHИЯ нa ПoЗиTиBIIJrro oцеHкy

paссМaTpИBuTЬcЯ B кaчесTBr pекoмен.цaций к ДzLJIЬI{eЙтлeiц

ДеЯTеЛЬHOсTи aBTopa.

Полo>кения, Пpе.цсTaBЛrннЬIr B ДиссеpTaЦИИ, иМеIoT лoГическy}o

ПoсЛе.цoBaTeЛЬнoсTЬ, иЗЛo}кенЬI ГpaМoTIlЬIМ нayIнЬIМ яЗЬIкoM'

ПpoилЛЮсTpиpoBal{ы yМeсTньIМ И нaГЛя.цнЬIM тaбличньrм k'{' гpaфиuеским

МaTеpиtlJloм. Bьrвo ДЪ,' kI pекoМен.цaЦИИ, Пpе.цсTaBJIеннЬIe B ДиcсеpTaЦI4иI, нoсЯT

opигин€tЛьньIй xapaкTеp, ДoсToBеpHЬI и нayчнo oбoснoвaньr.

Bсе вьrrшrиЗЛoженнoе B IIaсToЯщrM oTзЬIBе ПoЗBoЛЯrT с.целaTЬ BьIBoД' чTo

.циссеpTaцИoHHaЯ paбoтa Челyxинoй Haтaльи ФедopoBIIЬI, BЬIIIoЛненнaЯ нa

TеМy: <<Paзвитие сTpaxoв,aшИЯ финaнсовьIХ pискoB ЧеЛoBeЧескoГo кaI]иT€UIa B

Poссии>> яBJUIеTся цeЛoсTньIМ И зaкoнченнЬIМ нayЧнЬIМ Tpy.цoм, oблaДaет

BЬIсoкиМ HayчнЬIМ ypoBIIеМ.

Пo своим TеopеTичeскиМ и пpaкTическиМ pеЗyЛЬTaтaм, нay.rнoй нoвизне

.циссеpTaциЯ B пoлнoй Меpе oTBечaеT кpиTеpиям ПoлoжeшИЯ o Пpисy)кДeъt.ИИ
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у{rнЬIx сTепrней, yTBеp}кДeHIIoгo ПoстaнoвЛениеМ ПpaвитeлЬсTBa Poссийскoй

Федеpaции oT 24 сeнтябpя 20Iз г. J\b842, Пpе.цЪЯBЛЯеМЬIM к /цoкTopскиМ

Пpисy)к.цeЕwIЯ yvенoЙ сTеПени .цoкTopa экoнoМиЧескиx нayк пo сПеци€IJIЬIIoсTи

08.00.10 - <<ФинaнсЬI, .ценежнoe oбpaщеHLII Икpe.циT>.

oтзьrв сoсTaBЛеI{ .цoкTopoМ экoнoМических нayк, пpoфeссoPoМ,

зaBеДyloщей кaфeдpoй экoнoN,Iики и финaнсов фaкyльTеTa экoцoМиЧeскиx и

сoциztЛЬньIx нayк,,{воpецкoй Aллoй Евгeньевнoй.

oтзьtв oбсyxсдeн и oдoбpеI{ Ha зaсe Дa:нИИ кaфeдpьr ЭкoнoМики и финaI{сoB

фaкyльтетa экoнoМиЧескиx И сoци€tIIЬHЬIx нayк ФГБoУ Bo <<Poссийскaя

aКaДeNlИЯ нapo.цнoГo xoзяйсTBa и ГoсyДapственнoй слyхrбьI пpи Пpези.цеHТе

Poссийскoй ФeдеpaЦИI4>>. Пpoтoкoл Ns 5 oт <<17>> ЯHBapЯ2017 r.

,.{oктоp экoнoМическиx нayк, пpoфессоp,
зaBе.цyЮщaя кaфедpoй экoнoMики и финaнсoв
фaкyльтeTa экoIIoMическиx и сoци€tJIЬнЬIx нaУк
ФГБoУ Bo <Poсclцilcкaя aкa.цеМиЯ HapoДнoГo
xoзяйствa и Гoсy,цapсTBеIrнoй слyжбы Пpи
Пpeзиденте Poссийскoй Федepaции>>

Федеpaльное ГoсyДapсTBrllнor бro.цlкетнoе
oбpaзoвaния кPoссийскaJI aкaДеMиЯ нapo.Щ{oгo
Пpезиденте Poссийскoй Федepaции>
Пoчтовьrй a.цpес: Poссия, I|957I, г. MoскBa, пpoсп. Bеpнaдскoгo, д. 82
Тeлефoн (499) 9 56-99 -99
Е-mail : information@ranеpa.ru
Wеb-сaйт : http ://www.ranеpa.ru
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