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OTЗЬIB oФициAЛЬIIoгo OППOIIEI{TA

loктopa экoнoМическиx HayK Зyбцa Aлексея HикoлaевИчa Нa

ДиссеpTaциrо Челyxиной Haтaльи ФeдopoвHЬI нa TеМy: <<Paзвитие

сTpaxoBaниЯ финaнсовьIx pискoB челoBеческoГo кaПиTaлa B

Pоссии>>, Пpе.цсTaBЛеннyIo Ha сoискaшИe yuенoй сTrПени ДoкTopa
экo}IoМиЧrскиx нayк Пo cПrци€шЬtloсTи 08.00.10 . Финaнсьl,

денеxtнoе oбpaщеHИe И кpеДиT

AктyaльнoсТЬ TeIиЬI ДиссrpTaции. Cтpaтeгия нaциoн€rЛьнoй

безoпaснoсTи Poссийскoй Федеpaции (Утвеpждeнa Укaзoм Пpезидeнтa

Poссийскoй Федеpaции oT з 1 дeкaбpя 2015 г. N9 683) oПpе.цrЛиJla

сTpaTеГичrские нaциoIIaJIЬнЬIе ПpиopиTеTЬI нa.цoлГoсpoЧнylo ПеpсПекTиBy.

Hapядy с oбopoнoспoсoбнoсTЬIo' ПoBЬIшениеM экoнoМиЧескoй

кoнкypеHтoспoсoбнoсTи' ПoЛиTичеокoй И сoЦиaльнoй стaбильнoсTЬIo'

oблaстьrо нaциoн€шЬнЬIx инTеpеcoB яBЛяеTся ПoBЬIшение кaчесTBa }кизни

poссияH' обеспечение иx ЗДopoвЬя, p€tзBиTие ЧеЛoBrЧескoГo ПoTеIIци€LЛa, ЧTo

Мoх(нo иHTеpПpеTиpoBaTЬ кaк нapaщиBaНИe ЧrЛoBечrскoГo кaIIиT€шIa.

.{oстижeниe цеЛей, oпpедеЛеннЬIx Cтpaтегией, не Пpе,цсTaBJIЯеTсЯ BoзMoxtнЬIМ

без paзвиTия BЬIсoкиx TеХнoлогий, ПоBЬIшIения ПpoизBo.циTеЛЬнoсTи Tpy.цa и

квaлификaЦИI4 кa.цpoB, Зaн'ITЬIx B ЭкoнoМике' pешения пpoблем

финaноиpoBaниЯ з.цpaBooхpaнeния, oбеспечения Гpa)к.цaн кaчrcTвеннoй И

ДoсTyПнoй ме.цицинокoй ПoМoщЬЮ' ГapaнTияМи B oблaоти сoци€tJIЬHой зaщитьt.

Ha пoвьIшIе}Iие кaчесTBa }I(иЗни poсси,l}I paбoтaют yкЕlЗЬI Пpезидентa Poссии

B.B. Пyтинa, Пo.цПисaнньIе B Мaе 2012 ГoДa. УтвеpжденнЬIе B.B. ПyтинЬIМ B

я}IBapе 2017 Гo.цa oснoвьl Гoсy.цapственнoй IToЛиTики pеГиoн€LJIьнoГo paзBИTИЯ

Poссии нa Пеpиoд дo 2025 Гo.цa Taкже сTaBяT Пеpе.ц сoбoй З?ДaЧI4 oбeспечения

paBIrЬIx BoЗМoжнoстей ДJIя pr€rЛизaции экoнoМическиx, пoЛиTиЧrскиx И

сoци€lЛьнЬIx ПpaB Гpaж.цaн нa всей TеppиTopии cTpaнЬI, a Taк)ке ПоBЬIш]rниr
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КaЧесTBa иx x{изни. Тaк чтo TеМa ПoвЬIшения кaчесTBa }киЗни лloдей И

BЬITекaЮщaя ИЗ нее пpoблемa yПpaвЛения челoBеЧескиМ кaПиT€lJIoМ

Пpе.цсTaBЛяIоTся нa сеГo.цня BrсЬМa ЗнaчиМЬIМи.

,,{иссеpтaция Челyxинoй FI.Ф. ПoсBященa иссЛе.цoBaIIиIo вoздействия

финaнсовЬIx pиcкoв нa фopМиpoBallие и .цинaМикy чеЛoBеЧескoГo кaПиT€Lлa B

Poссии, a Taкже иЗyЧе}IиЮ BoзМo)кнoстей ПpиМенениЯ сTpaxoBaшИЯ с цеЛЬIo

peГyЛиpoBanИЯ ИX вoз.цействия нa ЭкoнoМикy. Зaдa.rи, ПoсTaBЛеннЬIе И

prшеннЬIе сoиcкaTеЛеМ в paботе, ПoЛнoсTЬIo сooTнoсяTcя с нaПpaBЛеI{ияМи

сoциaJlЬнo-экoнoМиЧеcкoГo paЗBИTИЯ Poссийскoй Федepaции, oTBечaIoT

сoBpeМeнньIМ нaциoн€LЛЬнЬIМ иIITеpесaМ, ЧTo .цеЛaеT TrМy .циссеpTaции

aкTYaJIЬIIoй и вaжнoй.

Ha сегo.цняшний Деt{Ь МиpoBЬIМ сooбществoм ПpизнaеTсЯ

ГЛaBеIIсTByIощaя poJIЬ сTpaxoBaниЯ B pеIшrнии МнoгиХ пpoблем, BЬIЗЬIBaеМЬIx

глoбaльнЬIМи ПpoцrссaМи v| Яв.ЛeНутЯми. УпpaBление pискaMи и oбесшечение

ЭкoнoМиЧrскиX сyбъектoв всеoбъемлroщей сTpaxoBoй зaщитoй Ha Микpo.'

МеЗo. И N,IaкpoypoBнr' yuитьlвaroщей kI кЛaссические' |4 I{OBЬIе pиски,

шpиoбpетaет oбщесTBеHI{yЮ знaЧиМoсть. B Poссии хtе poЛЬ сTpaxoBaния B

prшении ЭкoнoМическиx' сoциЕшЬнЬIx И демoгpaфиЧескиx пpoблем

IIpедсTaBJIЯеTся кpaйне неДooцeненнoй, ToЛЬкo неМнoГие opГaнизaции

пpибегaloT к IIpaкTикe yПpaBЛенИЯ pИcКaNlИ' сBяЗaннЬIМи с ЧeЛoBеЧескиМи

p е сypс aM и, ИнДиви.цy€Lльнo е ф инaн сo Bo е пЛaниpoвaниe финaнс oв и p aзpaб oткa

B еГo paМкax ПpoГpaМM yПpaBЛeния финaнсoBьIМи pиcкaМи Taкже B HacToящеr

BpеМя не paсПpoсTpaнrнo сpеДи нaсеЛения. Пoэтoмy aкTyaJIЬнoсTЬ пoлoжений

ДиcсеpTaЦии' сBяЗaннЬIx с opГaнизaциеи кopПopaTиBl{oГo |4 ktЕДИBk|'цyaЛЬнoГo

ЛичнoГo сTpaxoBaHI4Я И ПoBе.цeнчrскиМи финaнсaми не BЬIЗьIBaeT сoMI{ени,l.

Пoведенurские финaнсьt, осoбеннo B ЧaсTи фopмиpoBaНИЯ сПpoсa ин.циBи.цoB

Ha Ме.цицинскor cTpaxoBaние, Пpе.цсTaBляIoT сoбoй МaJloиЗyЧеннyЮ oблacтъ, и

B нaсToяIЦeе BpеМя ПpaкTиЧески не нaшли ПpиМенe]нИЯ в сфеpe сTpaxoBoГo

бизнесa, }IeсМoTpя нa Bи.циМьIе ПrpсПекTиBьI. ,,{aнньlй aсПeкT BЬIзЬIBaеT

.цoПoЛнительньlй инTepес к иссЛr.цoBaниIо Челyxинoй H.Ф.
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Cтeпень oбoснoвaннoсTи HayЧнЬIх пoлoясeний, BЬIBoДoB I|

peкoмеHдaций, сфopмyлиpoBaнHЬIх B ДиссеpTaции. B кaчестBе исxo.цнoгo

МaTrpиaЛa ДЛЯ сBorгo ДиссеpTaциoннoГo иссЛе.цoBaHИЯ Челyxинoй H.Ф.

исПoлЬЗoBaнЬI TpyДьI poссийскИXИЗapУбет<ньrx yЧенЬIx, ПoсBященнЬIе Tеopии

чеЛoBеЧескoГo кaIIиT€UIa И еГo экoнoМиЧескoй oцeнки' пoBeдeнчeскиx

финaнсoв, финaнсoвoГo МенеД)кМенTa' pиск.Мене.ц)кМенTa' сTpaXoBaния.

Pешaя ПoсTaBЛeI{HЬIе B ДиссrpTaции ЗaДaЧИ' aBTop, НapЯДУ с

фyндaменT€UIЬньIМи TeopиЯМи, oПиpztJlсЯ нa сoBpеМенньIе исcле.цoBaНИЯ'

ЗaTpaГиBaloщие иI{TеpесyЮщие еГo BoПpoсЬI, cTaTИcTИческие 0€}ЗЬI /цaннЬIx,

aHaЛI4TI4ЧескyIo инфopмaциro p€lзJIичнЬIx официaлЬнЬIx BеДоМсTB И

opГal{иЗaций, нopMaTиB}IьIe и зaкoнo.цaTеЛЬнЬIе aкTЬI Poссийскoй ФедеpaЦИИ

и зapyбежнЬIx сTpaII' a Taк}ке aпpoбиpoвallнЬIе pеЗyЛЬTaTЬI сBoиx собственнЬIX

нa)Д{нo-иссЛе.цoBaTелЬскиx paooT.

Пo.цxo.цьr И МеTo,цЬI' исПoЛЬзyеМЬIe aвTopoМ Пpи BЬIПоЛIIеHии

,циcсеpTaциoннoгo иссЛеДoBa:нИЯ нa)п{нo oбoсновaнЬI и сooTBеTcTByЮT еГo

oбъектy, Пpе.цМеTaМ, цеЛяМ И ЗaДaЧaNI,

C тoчки зpени,l IIoЛ)п{ения кoнкpeTнЬIx pеЗyЛьTaToB и pекoМенДaЦий

нayчнoГo kТ Пpикjla.цнoГo знaЧения, сTlПенЬ oбoснoвaнI{oсTи IIarIнЬIx

пoлoяteний, BЬIBo.цoB |4 pекoМенДaциiт' BЬITекaIoЩиx ИЗ ПpoBeДенHoГo

Челyxинoй H.Ф. иссле.цoBaНИЯ, сЛе.цyеT oцениTЬ, кaк ДoсTaToЧнo BЬIсoкyTo.

ИспoльзoBaние oTДеЛЬныx ПoJlonteниЙ ДИccepTaЦИИ B ПpaкTиЧескoй

.цeяTеЛЬнoсTи Гoсy.цapсTBеIIнЬIx и неГoсyдapсTBеI{нЫХ opГaнизaциЙp€BЛичньIх

сфеp .цeяTeЛЬнocTуI, a TaЮке Taкиx сTpaxoBЬIХ кoМIIaHий, кaк CITAO (PЕСo-

Гapaнтия>>, IIAO <<PoсгoссTpaЮ), Ao <AкциoнеpнaЯ сTpaxoBaЯ кoМПaни,l

(PoCМЕ.{>> тaкxtе Пo.цTBеpxt.цaеT.цoсToBepIIoсTЬ pезyЛЬTaToB иссЛеДoвaниЯ.

TеopетиЧескaя IIрaкTиЧескaя ЗHaчиMoсTЬ pе3yЛЬTaToB

иссЛеДoBaIIия. ПpeдлoженнЬIе aBTopoМ иссЛе.цoBaHkIЯ prшениЯ ПoсTaBЛrннЬIx

Зa.цaЧ иМеIоT кaк TeopеTиЧескol' Taк И ПpaкTическoе ЗнaЧение.

CфopмyлиpoBaннЬIr B paбoте TеopеTиЧеские кoнцеПции И ПoЛontения'

BЬIсTpoеннЫe Мo.цeЛи ПpeДсTaBЛяIoT сoбoй вax<ньIй BкJIaД B paЗBИ.IИe
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экoHoМическoй нayки' МoГyT бьtть исПoЛьЗoBaнЬI с цеЛЬЮ yсoBеpшеIIсTBoBaIIиЯ

МеToДoлoГии сTpaxoBaния, pиск.Мене,ц)кМеI{Ta' B кaЧесTBr бaзьl ДЛЯ

ПoсJlе.цyющиx иссЛе.цoвaний aкTy€шЬньtx пpoблеМ yПpaBЛеIIиЯ финaнсoвьlми

pискaМи ЧеЛoBеЧескoГo кaIIиTЕLЛa' a Taк)ке B ПpеПo.цaBaTеЛЬскoй ДеятельнoсTи.

Пpaкти.rескyю знaчиМoсTЬ сo.цеpжaщИхcЯ B .циссеpTaЦИут paзpaбoтoк

ПpикЛa.цнoГo xapaкTеpa Bи.циN4 B BoзМo)кнoсTи иx иcПoЛЬзoBaъIИЯ

.щеяTеЛЬнoсTи сTpaxoBЬIx opГaнизaциЙ (с цельlo ПoBЬIшIения эффeкTиBIloсTи

сTpaХoBьIx oПеpaциЙ, пpи paзpaбoтке сTpaxoBьIx ПpoДyкToв), не сщaxoBьIx

opГaнизaций (пpи paзpaбoтке сTpaTrГИИУПpaBJIения ЧеЛoBеЧескиМи pесypсaми,

coЗДaНИИ сисTеМЬI МoTиBaции Пеpсoн€Ula, BЬIЯBIIэHИИ и кoнTpoле финaнсoBЬIХ

pискoB' сBязaHнЬIx с исПoЛЬзoBaIIиеМ Tpy,цoBЬIx pесypсoB, фоpмиpoBaнии

кopПopaTиBHЬIx ПpoГpaММ сTpaxoBaния). Пoлoжения ДиссеpTaции'

зaTpaГиBaloщиr пpoблемьI paЗBИ.ГklЯ pЬIнкa дoбpoволЬнoГo МеДиЦинскoгo

сTpaxoBaшИЯ B Poссии, и pекoМенДyеМaЯ кoнцеПция pиск-opиеIITиpoBaHHoГo

Пo.цxo.цa к сисTеMе сoци€LJIЬI{oГo сTpaxoBaIIия МoГyT бьIть исПoлЬзoBaньI B

ЗaкolloTBop.reской .цOяTеJIЬIIосTи Минфинa и MинзДpaBa Poссии, a Taкжe с

целЬ}o paЗBИTИЯ Бaнкoм Poссии MеToДoB pеryЛиpoBatтИЯ cTpaxoBoГo pЬIнкa.

Hoвизнa пayЧHЬIх пoлoэкeнийo BЬIBoДoBl p€КoM€нДaций. Ha1..rньlе

pе3ynЬTaTЬI' ПoЛyЧенньIе aBTopoМ И изЛo}кеннЬIе B .циссеpTaциoннoМ

ис cле.цo B atlИkl, Пpе.цсTaBJIЯIoT иtITеpес и o6 лaдaloT llayt{нoй нo визнoй.

I, [aнa И oбoснoвaнa aBTopск€ш иIITepПprTaция ЧrЛoBеЧrскoГo

кaПиTaЛa B кaЧесTBе pискoBoГo aкTиBa' спoсобнoгo Пpи}IoсиTЬ Дoxo.ц, нo

ПoДBеpженнoМy pиcкaМ, кoTopЬIе сни}кaIoT еГo сToиМoсTнyIo oценкy и сoзДaloT

pиски B Пpoцессе егo исПoЛЬзoBaшИЯ. B oTJIиЧие oT сyщесTByIoщиХ

исcлеДoBaниЙ, ПoсBященнЬIx ЧеЛoBеЧескoМy кaПиTtшIy и ЗaTpaГиBaloщиx rГo

pискoBЬIе aспекTЬI' aBTop сисTrIvIaTизиpoBaJI уI KIIaQQИфициpoвaJI pиски И Нa

ocl{oBе ИX aHaJШIзa ПoсTpoил пpoфиЛЬ pискa ЧеjloBеческoГo кaIIиTaЛa. Нoвoе

ПoниМaние кaTеГopии ЧeЛoBеЧескoГo кaПиTaJIa и еГo pиcкoB' иx исcЛе,цoBaние c

финaнсoвoй Toчки Зpения знaЧиМo Для pешения

}Iaциoн€шЬнoгo чеJIoBеЧескoГo кaПиTaJIa Pоссии.

пpo0ЛеМЬI paЗBИTИЯ
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paсшиpeнo IТoнЯTие финaнсoвoго pискa.

Tpaдицvтoннo к финaнсoBЬIM oTIIoсиЛи pиски' oTHoсящИeQЯ к финaнсoвoй

ДеЯTеJIЬнoсTи lopи.цическиx Лу1Ц, a TaЮке кpе.циTIIЬIе и иtIBесTициoннЬIе pиски

физиuескиx Лиц. CоискaтеЛЬ )ке Пpе.цЛaГaеT paсПpoсTpaнЯTЬ эTo IIoIIЯTие I{a

oбpaзoм, сфopмyлиpoBallЬI TеpMинь]

И исПoЛЬзoBaниeМ чеЛoBrческoГo

из егo TpaкToBки кaк aК.ГИBa. Taким

((pиски чеJIoBеЧескoГo КaIIИTaлa

.цеяTеЛЬI{OсTЬ, сBязaIIHyIo с BЛaДениеМ

кaПиT€Lлa. чTo BПoЛне лoГиЧHo BЬITекaеT

oбpaзoвaния>> И (pиски ЧeJloвrЧескoГo KafIИTaЛa з.цopoBьЯ). к oснoBI{ЬIМ

свoйствaм финaнсовьIx pиcкoB кaПиTajIoB oбpaзoвaния И З.цopoBЬя aBTop

oTIIoсиT llеПoЛyчениe oT.цaЧи oT иIIBеcтиЦиiтB ЧеЛoBеческий кaIIиTaJI, сни)кение

.цoxo.цoB oT еГo испoЛЬЗoBaЕИЯ) BoЗникнoBеHие .цoПoЛIIиTеЛЬнЬIx paсxo.цoB и

сниxtение сToиМocTи чrЛoBеЧеcкoГo кaIIиT€LJIa B цеЛoм. Mьl ПoЛaГaеМ' ЧTo

сoсTaBЛеннaЯ кapTa pискoB кaIIиTzLIIa oбpaзoвaшИЯИКaIIИTaЛa З.цopoBЬЯ, a TaкNtе

Пpе.цЛoxtеннaя фopvгyлa ДЛЯ paсЧrTa ин.цeкca pискa ПoЗBoЛяroт сфоpMиpoBaTь

Пpе.цсTaBЛение oб ypoвне pискa ЧrЛoBеЧескoГo кaIIиTaJIa Poссии и сTеПе}Iи

BIIИЯIнИЯ pиск. ф aктop oB IIa pЕtзЛиЧнЬIе BoЗpaсTн ЬIr ГpyППЬI н aс еЛениЯ.

3.PaскpьIтa экoнoМическaя кaTеГopиЯ сTpaxoBalrия финaнсoвьIx

pискoB чеЛoBеческoГo кaПиTaIIa. Кpoмe ToГo, paсшиpен ПеpеЧень фyнкций,

свoйствеHнЬIХ сTpaxoBallиro. ПoскoЛЬкy aBTop Пpе.цЛaГaеT oTIIoсиTЬ сTpaxoBЬIе

BзI{oсЬI нa cTpaxoBaние ЗдopoBЬя Irе к TекyщеMy пoтpеблениIo' a к иHBесTициЯM

нa бyдyщее yBеЛиЧениe oT.цaЧи oT чеЛoBеЧеcкoГo кaПиTaЛa), 'o

финaнсoвьrx pискoB чеЛoBeческoГo кaПиT€LIIa пpиoбpетaет

иIIBесTициoннyIo, сTpaTeГичeскylo и BoсПpoиЗBoдcTBеннyIo фyнкциro. Ha нarrr

BзГЛЯ.ц, B .циc сеpT aЦИИ Пp r.цсTaBЛенЬI,цo сTaToЧнo apГyМ енTиpoBaHньIе'цoBo.цЬI B

ПoЛьзy ПpиcBoеI{иЯ сTpaxoBaIIиЮ .цoПoЛниTельнЬIx фyнкций, чTo .цoDкIIo

сПoсooсTBoBaTЬ I]OBЬIшIениIO ЗнaчиМoсTи poЛи сTpaxoBaLтИЯ ДЛЯ нapaщиBaHИЯ

нaциoн€LJIЬI{oГo чеЛoBеЧeскoГo кaПиT€UIa.

4. Пpeдлo)кен ITo.цxo.ц к oцrнке чeJloBечeскoгo ftaIIиT€Lлa B цеЛяx

сTpaxoBal{иЯ нa бaзе стpaxoвoй оТoиМoсTи еГo фйнaнсoвьIx pискoB.

ЭкoнoмиЧеск€ш oценкa сToиМoсTи )I(иЗни чеЛoBекa исПoЛЬЗyеTcя B p€tзЛичнЬIх

(с paсuетoм

сTpaxoBaI{ие
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сфеpax .цеЯTrЛЬнoсTи' нaПpиМеp, ПPИ oПpеДеЛeнии yщеpбa пoстpaДaBIIIиM 1414х

сеМЬяМ 11pи ЧprзBЬIЧaйнЬIx сиTyaциях' o.цнaкo yIIиBеpс€шЬнЬIx Пo'цХo.цoB и

oбщепpиIIЯTЬIx MеToдик не сyщeсTByеT. MьI сoглaсньI с NIнениеM aBTopa, чTo

сyщеcTByIощиr B I{aсToЯщее BpеМя МеToдики не yIиTЬIBaК)T' кaкиМ oбpaзoм

pиски изМeняЮT cToиМoсTIIyIo oцеHкy чeЛoBrчeскoГo КaПИT aЛa.

5. Paзвитие oTеЧесTBеI{нoГo сTpaxoBoгo pЬIнкa, poсT еГo

кoнкypeнToсПoсoбHoсTи IIеBoЗМox{нЬI беЗ yсoBеpшенсTBoBaниЯ МеTo.цoЛoГии

p€lзЛичнЬIx Bи.цoB сTpaxoBal{kIЯ, paЗpaбoтки сTpaxoBЬIx ПpoДyкToB' IlpoцеДyp

aн,цeppaйTиI{Гa, сoПpoBo}кДeтИЯ .цoГoBopoB vт ypеryЛиpoBaния yбьrткoв. к

paЗpЯДy нaибoЛee дискyссиoнIIЬIx BoIIpoсoB oTнoсиTся yсTaHoBЛениe

a.цeкBaTIIoй сщaxoвoй cyММЬI' чTo сBoйсTBeIIнo искЛЮЧиTeJIЬнo ДJIЯ.цoГoBopoB

Личнoгo сTpaxoBaIIия' BЬIПЛaTьI Пo кoTopЬIМ ЗaчaсTylo не oTpaжaЮT przlЛЬнo

ПoнeсеннoГo yщеpбa. B диссеpTaции ПpиBе.ценЬI .цoBo.цЬI' чTo Пpи pЕ}ЗpagoTкr

yсЛo3ий сTpaxoBaIIИЯ И oбoснoвal{ии сTpaxoBЬIx сyMМ B ДoГoBopax JIичнoГo

сTpaxoBaния цеЛесooбpaзнo oПиpaTЬся Ha сToиMoсTHyIo oценкy ЧеЛoBечеcкoГo

кaПиTzUIa ЗaсTpaxoBallнoГo ЛИЦa, ПoскoЛЬкy ,цaнньIй Пoдxoд сoЗ.цaеT

ЭкoнoМичeскoе oбoснoвaние ПoТpебнoсTи B сTpaxoBaнии уI сПoсoбсTByеT

пoBЬIшIениro эффекTиBI{OсTи сTpaxoBьtx oпepaций.

б. ПpедстaBЛеIIa Mo.целЬ ф opмиpoBaъIИЯ vI:яДИBИДyztJlЬнoГo сПpoсa нa

cTpaxoBaние финaнсoвьrx pискoв кaПиTaЛa з.цopoBЬя' кoTopaя pulзBиBaеT

пpедсTaBЛeHие o ПpaкTическoМ пpиМeненИИ ИЗBecтнЬIx тeopий ПoBеДе}Iческиx

финaнсoв. ПoведенЧrские финaнсьl яBЛяIoTся oДниМ 14З нaибoЛеr

ПеpсПекTиBIlЬIx и BoсTprбoвaнньIx HaПpaBЛений нayчнЬIx иссЛе.цoBaI{ий. Taк,

paзpaбoткa сTpaTегий paзBиTия сTpaxoBoй .цеятелЬнoсTи' ЗДpaBooxpaшeНИЯ И

Пpoчиx ПpиopиTеTIIьIx нaциoн€LЛЬнЬIx ПpoекToB в Poссийскoй Фeдеpaции не

Пpe.цсTaBJIЯеTся вoзмorкнoй без yчеTa oсoбeннoсTей ПoBе.цения нaсеЛения.

CoискaтеЛЬ сoBеpшIеннo cпpaBе.цЛиBo oTI\леЧaеT' чTo сoсToяние ЗДopoBЬЯ -

вarкньrй фaктop, BЛияЮщий Ha иHBесTициoннЬIе prшения (в ToМ чисЛе

ПoДpaЗyМеBaloTся И иI{Beстиции B ЧеЛoBеЧrский кaпитaл), BеpoЯTIIoсTЬ

пpиoбpетemkIЯ ToГo ИЛу1 инoГo блaгa. B Мo.цеЛи сПpoсa нa сTpaxoBaниe
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финaнсoвьtx pискoB ЧrЛoBеЧескoГo кaПиTaлa aBTop .циссеpTaции

ПpoДеМoнсTpиpoB€lЛ' кaк сoз.цaBaеMЬIr Гoсy.цapсTBoМ сoци€tЛЬнЬIе yсЛoBИЯ vI

ypoBr}IЬ }кизни нaсеЛения oк€lзЬIBaIoT BЛияние нa еГo ПoBе.цrние.lf€}@@Д@'I{I4я, a

иМеЮщиесЯ y Гpa}к.цaн BoзМox{нoсTи и Пpе.цЛoxtение нa pЬIнке сTpaxoBЬIx ycлyг

yсЛyги.

6. B xoде

нa oПpе.цеJIеI{HЬIr

спoсoбстByIoT фopмиpoBal{иЮ пoтpебнoстей и, B иToГе' сПpoсa нa сTpaxoвЬIr

и cсЛ r,цo B aHИЯ BЛИЯъ|ИЯ сисTеMЬI с oциaЛЬнoГo сTp aх oBaHkIЯ

IIOBе.ценЧеские xapaкTеpvlcTvIКkI llaсeЛeния k| pЬIнoк

дoбpoвoлЬнoГo cTpaxoBal{иЯ oПpеДеЛен pяД нaПpaвлений B сoBеpше}IсTBoBaIIии

сисTеМьI финaнсиpoBaIIиЯ ЗДpaBooxpaнrния Poссийскoй

сoГЛaснЬI' ЧTo ITЛaниpoBaHI4e МеpoПpиятиЙ Пo

Федеpaции. Mьl

peфopмиpoBaI{иЮ

з.цpaBooxpaъIeHkIЯ ДoJIжIIo oсyщесTBляTЬся с yЧеToМ сoBpеМенньIХ

демогpaфиЧескиx' ЭкoнoМиЧrских v| сoциЕtJIЬнЬIx yслoвий, пpи ЭToМ

IToBЬIшениe ЗнaчиМoсTи дoбpoвoлЬнoгo МrдицинскoГo сTpaxoBaния

Пpе.цсTaBЛЯeTcЯ целесoобp€tзI{ЬIМ и oбoснoBaннЬIМ. Taктtе, неoбxoдиМo .цaBaTЬ

ПpеДBapиTrЛЬнyЮ oцеt{кy сoци€LЛЬньIx и Пoве.ценчеcкиx ПoсJIедствий BBеДени,I

Tеx иJIи иньIx пp еoбp aз oвaниiа, з aTp aГиBaloщиx сф еpy зДpaBooХp a:нelнИЯ.

7. Пpедлo)кeнa МеToДикa BЬIяBЛениЯ кopПopaTиBнЬIx pискoB,

сBязaIIнЬIx с ЧеJIоBеЧескиМ кaПиT€UIoМ opгaнизaций, I{oBиЗнa кoтopoй

ЗaКJIIoЧarTся B Пo.цxo,це, oснoвa}IнoМ нa BЬI.целении МеTpик, фopмиpyloщиx

oTДaЧy oT ЧrЛoBечeскoГo кaпитaлa. B ДиссrpTaции aBTop ПoДIIиMaеT

aкTy€шЬнyЮ Пpo0ЛеМy oценки oT.цaЧи oT ЧeЛoBrЧескoгo кaПиT€Lлa нar{нo.

Пe.цaГoГическиx paбoтникoв, ЗaняTЬIx B oбpaзoвaTeлЬныx opгaнизaциЯx.

Aпpобaция aBTopских paзpaбoтoк B PЭУ иМ. Г.B. Плеxaнoвa ПoзBoЛиJIa

ooIIoBиTЬ нayЧнoе Пpе'цсTaBЛеIlие oсooеннoсTях фopмиpoBaHИуI

ЧеЛoBеЧескoГo кaПиT€LЛa Hay{нo.пе.цaГoГичrcкиx paooTникoB и сTpyкTypе их

МoТиBaции, ЧTo иМrеT Baжнoe ПpaкTиЧескoе ЗнaЧrниr ДЛя.цoсTиxtения ЦеJIеBЬIХ

prзyЛЬTaToв эффекTиBIIoсTи дeяTrЛЬнoсTи Byзa'

8. Пpедлoженo ПoниМaние poЛи и МесTa ЧелoвеЧrскoГo кaПиTaЛa

opГaнизaции B сTpyкTypе ее aкTиBoB, oПpеДеленЬI исToЧHики финaнсoвьlx

oб



pискoB, BoзI{икaЮщиx B Пpoцессе еГo исПoлЬзoBanИЯ' Bи.цЬI yбьrткoв,

coПpлкrннЬIx с эTиМи pискaМи' и сooTBеTcTBytoщие pесypсЬI ДЛя BoзMещениЯ

yбьrткoв. B зaслyгy aBTopa слe.цyеT oTIIесTи yсTaнoBЛение иМ BЗaиМocBЯзи

Mеx{.цy Пo.цxoДaМи к oценке ПoTеtIЦиaЛЬнЬIx yбьtткoв opГal{изaции'

oПpе.цеЛе}Iию a.цекBaTнЬIx yбьtткaм сTpaxoвЬIx сyМM B ДoгoBopax сTpaxoBaъIИЯИ

ЭкoHoМическoй oценкoй ЧеЛoBrческoГo кaПиTajla клIoЧeBЬIх сoщy.цникoB.

ЗaмечaнИя ||, сПopнЬtе ПoЛoп(ения,ЦиссеpTaции.

1. Aвтop BBoдиT B сBoеМ иcслеДoвanИИ Taкoе ПoIIяTиl' кaк
''финaноoBЬIе pиски'' ЧелoBlческoГo кaПиTaJIa. Пpинисление pискoB, сBЯЗaннЬIХ

с фopмиpoBal{иеМ 14 ПoД.цеpxtaниеМ ЧелoBеЧескoГo кaI]иTaJIa, к ЧисЛy

финaнсовьIx, Мo}кeT BЬIзBaTЬ oПpеДeЛеHнЬIr сомнения. B дaльнейшrиx

иссЛеДoBaLIИЯх Пo .цaннoй TеМl' кaк ПpeДсTaBЛяеTся, oTHесeние pискoB

челoBrЧrскoГo кaIIиT€LЛa к ЧисЛy финaнсoBЬIx, сЛеДyеT oбoснoвaть бoлее

пoдpoбнo и paз}IoсTopoнне.

2. oпpедеЛеHIIЬIе BoПpoсЬI BЬIзЬIBaеT o|paниЧение нaбоpa

paссМaTpиBaеМЬIx pискoB, yгpo}кaloщиx чеЛoBеЧескoМy кaПиT€lJIy, pискaМи

oбpaзoвaния И ЗДopoBЬЯ. ПpедстaBJIЯеTcЯ' чTo IIrpеЧенЬ oпaснoстей,

yГpo)кaloщиx ЧеЛoBеЧескoМy кaПиTЕtПy, кaк в Poссии, Taк и B иI{ЬIx сTpaнax,

нaМнoГo шиpе. Этo oбстoятеЛЬсTBo неoбxoдимo y{есTЬ B .цaльнейшrих

иссЛе.цoBaшИЯrt Пo Дaннoй теме.

3. Мoжет бьrть, aBTopy сToиT Пo.цyМaTь нaД не .цеHеrtшoй oценкoй

ЧеЛoBеЧeскoГo КarIИTaЛa кaк ДoПoЛниTеЛЬHoГo спoсoбa oПpe.цеЛениЯ еГo

сToиМoсTи. Этo связaIIo с TеМ' ЧTo IIa нaциoн€tЛЬнoМ ypoBl{е oПpе.целrние

тoчнoй денex<нoЙ oценки ЧеЛoBеЧеcкoГo кatIиT€uIa Мo)I{rT oк€}зaTЬся

зaTpyДниTеЛЬнЬIМ. Этo, сooTBеTсTBеIIнo, oГpaничиT BoзМoxtнocTи ДЛя oценки

эффектиBнoсTи исIIojIЬЗoBaъIИЯ сTpaхoBЬIx k| инЬIx инсTpyМеI{ToB ДЛЯ

сToиМoсTЬIo.yПpaBЛeниЯ еГo

4. Cтoит oбpaтить B}IиМaние нa Пo:нЯТИЯ ''дoxoдa'', ''oTдaЧи oT

инBесTицИЙ,, B ЧеJIоBеЧеский кaIIиTЕLII, кoтopЬIе МoryT иМеТЬ кaк Денr)кнy}o' Taк

И не .ценежнyЮ фopмy. Пpи исПoлЬзoBaъIИИ не денеx{нЬIх пoкaзaтедей
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BЛoхtений И ЗaщиTЬI ЧелoBеЧеcкoГo КaIIИTaJTa Мo.цеЛЬэффектиBнocTи

yI]paBЛеHИЯ ИNI бyдет ДpyГyЮ фopмy.

5. B paбoTе oсIIoBIIoй aкценT с.цeЛaн нa yПpaBЛение pискaМи зДopoBЬя

ПpaкTиЧески

ДлЯ Пo.цДеpxtaшИЯ вьtсoкoЙ cToиМoсTи чеЛoBеЧескoГo кaПиTaЛa. Pискaм

oбpaзoвaния yДrJlенo Гop€lЗ'цo МенЬше B}IиМaI{ия.B.цaльнейrшиx иссЛедoBaниЯx

эTy .цисПpoПopциЮ' Пo нaш]еМy МнениIo' необxодимo исПpaBиTЬ. Cлeдyет

oбpaтить Taк)ке бoльtше BI{иМaния нa инЬIе pиски, yГpo)кaющие фopмиpoBaниIo

и ПoД.цеpжaниЮ ЧeЛoBrЧrскoГo кaПиTaЛa.

6. B трeтьей глaве (пapaгpaф 3.4) aвтopoМ ПpеДЛo)кеHa МеTo.цикa

сTpaxoBaI-IиЯ рискa yТpaTЬI Tpy.цoсПoсoбнoсти' кoTopaя, несoМнeннo,

Пpе.цсTaBляеT сoбoй МеTo.цoЛoгический и ПpaкTический иIITеprс ДЛЯ сTpaХoBЬIХ

opгaнизaций, пpедЛaГaloщиx HaсeJIеFIиIo yсЛyГи Пo сTpaxoBaниЮ з.цopoвья. Ha

нaшI BзГЛя.ц' бьtдo бьl yМесTнo ДoПoЛIIиTь МеToДикy ПpеДJIo}кенияМи Пo

тapификaции pискoB yTpaTЬI Tpy.цocПoсoбнoсти ДЛЯ p€lзЛиЧньIХ кaтегopий

нaсrлеHиЯ, нaПpиМеp' с yЧеToм пpoфессиoн€lJlЬнЬIx aсПекToB.

7 . B диccеpTaЦии oxBaЧенЬI BесЬМa Ba)кнЬIе пpoблемьl, XapaкTеpнЬIе

.цЛЯ экoнoMики Poссии (неyдoвлrTBopиTеЛЬнaЯ сTpyкTypa экoнoМики, дефицит

Гoсy.цapсTBеIlнoГo oЮ.ц}кеTa, неpaBенсTBo B oПЛaTе Tpy.цa, ниЗкaЯ

I]poизBo.циTеЛЬнoсTЬ Tpy.цa' сTapение нaсеЛеъ|I4Я И МHoгие ДpyГие), кoTopьIе

нaxoДяT сBor oTpaжение нa Пpoцессe фopмИpoBaЦkIЯ ЧеJIoBеческoГo КaIIИTaJIaИ

ПoЛ;yrrния Дoxo.цa oT егo исПoЛЬзoBaНИЯ. К сoжaлениIo' aBTop

ЗaTpaГиBaеT пpoблемy BЛИЯHИЯ беднoсти B Poссийскoй

IIaциoHaJIьньlй чrJIoBrЧrский кaIIиT€LJI.

Федеpaции

не

HA

8. !ля prшeниЯ кoМПЛексa пpoблем, свoйствеIIHЬIx pЬIнкy ДМC,
сoискaTеЛЬ ПpеДJIaгaеT BнеДpиTЬ сxеМЬI, oбeспечиBaloщие BЬIpaBIIивaHv|e

yслoвий .цеяTеJIЬI{oсTи сTpaxoBЬIx opГallизaций, ссЬIЛa,IсЬ нa ПoЛo)кительньtй

pеЗyлЬTaT РяДa зapyoеx(нЬIx сTpaI{, B кoTopЬIх y)ке BBе.ценЬI paзЛиЧ}IЬIе cxеМЬI

BЬIpaBIIиBaHИЯ pиcкoB. B Целoм МЬI сoгЛaснЬI с цеЛеcooбp-aзнoстью дaннoй

N4rpЬI' o.цнaкo ecTЬ oснoBaHLIЯ ПoлaГaTЬ, ЧTo пoдoбньlе сxеМЬI МoryT BcTpеTиTЬ

HеГaTиB}IyIo pеaкциЮ сo сTopol{ЬI сTpaхoBoгo сooбщrсTBa. Пoэтoмy BoПpoс
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сxеМЬI нa poссийскoМ pЬIнкe Д4C нoсиT

.циссеpTaции BapиaTиBIIЬIе ПoДxoДЬI к

TapифнЬIе oГpaIIиЧeHI4Я ДJIя сTpaхoBщикoB;

ПpеМий; сxеМьI BЬIpaBIIиBaLIИЯ сTpaxoBЬIx

кoTopЬIй .цoJI}Itен

Их ПoсЛе.цyloщегo

pa0oTе oTcyTсTByIoT pекoМенДaЦИИ Пo

и .цискycсиoнньIe МOМеIITЬI не сниntaloT

9. ПpедстaBJIеннЬIе B

BьIpaBниBaIIиto pискoB, a иМeннo:

сxeMьI кoМПенсaции сTpaxoBьIx

BЬIПЛaT нa бaзе эксцe.центa yбьlткa; BЬIpaBI{иBaIIиr pиcкa B МaсIIITaбax всегo

pЬIнкa ПpeДПoЛaгa}oT сoздaние сoЛи.цapнoГo фoндa,

oсyщесTBЛяTЬ фyнкциrо aккyМyлиpoBaния BзнocoB И

ПеprpaсПpе.цеЛения. Пpи эToM B

сoЗ.цaниЮ тaкoй opГaнизaции.

oтмеченнЬIе BЬIшIе зaМeчaния

TеopеTиЧeскyк) и пpaкTическyЮ знaчиМoсть paбoтЬI, ее нarlнylо }IoBиЗI{y и

.цoсToBеpIIoсTЬ ПoJIyчrн}IЬIx pеЗyJIЬTaToB.

oбщий BьIBoД Пo ДиссерTaциoнrroпry иссЛеДoBaIIию. Пoлyueнньtе

aBTopoi\{ .циссеpTaции pезyЛЬTaTЬI И Пpе.цЛoжeъIИ\ BЬIнoсиМЬIl нa зaщиTy'

пpе.цсTaBЛяIoT сoбoй знaчимьlй BкЛaД B p€tзBиTие ЭкoнoМиЧескoй нayки.

,{иссеpтaциoнHoе иссЛе.цoBaшИe Челyxинoй Нaтaльи Федopoвньr нa TеМy

<<Paзвитие сTpaxoBanИЯ финaнсовЬIx pискoB чеЛоBeЧескoГo кaПиTaJIa в Poссии>>

ЯBJIяеTсЯ зaкoнЧеннoЙ и opиГинaльнoй нayuнoй paзpaбoткoй, paзвивaющей

TeopиЮ финaнсoвьtх pискoB ЧелoBеЧескoГo кaПиTaлa' oxBaTьlвaющeй

МеTo.цoЛoГиЮ И пpaкTичeские aсПeкTЬI иx сTpaxoBaIIия' нaIIpaBJIеннoй нa

yкpепЛrние кoнкypентнoй ПoЗиции Poссийскoй ФeдеpaЦklИ нa МиpoвoМ pЬIнке,

oбеспечение eе финaнсoвoй безoпaснoсTи и pискoЗaщищeннoсTи.

CoдеpжaшИe И сTpyкTypa .циссеpTaЦИkl Челyxинoй F{aтaльи ФeдopoBнЬI,

сo.цеpжaщИecЯ B Hеи BЬIBo.цЬI, pекoМен.цaЦИИ и paзpaooTки, Пpe.цсTaBJIеI{нЬIе

apryMенTьt, oпyбликoBaIIнЬIе aBTopoМ ocIIoBIIЬIе ПoЛo)кения paбoтьr, a TaЮI{r

кoлиЧеcTBo пyбликaций, сooTBеTсTByIoT кpиTеpиЯМ' иЗJIo}кeннЬIМ B

<<Пoлoх<ении o Пpисyx{ДeъlИИ yЧенЬIx степеней) BAК МинобpнaУКИ Pocсии.

Teмa, сo/цepжallиe paбoтьI и нay{нaя нoBиЗнa иссJIrДoBaIIия в пoлнoй

Мrpе oTpaжrньI и paскpЬITьI B aвтopефеpaTе ДиссеpTaции.



l1

Пo темe иссЛе.цoBaHИЯ сoискaTелем oпyбJIикoBa}Io 44 лубликaции' из ниx

19 стaтeй B x{ypнirЛax, pекoМrн.цoBalrньIx BAК, 2 мoнoгpaфии,5 кoллекTиBl{ьIx

мoнoгpaфvlЙ,7 уreбникoв и yleбньlх посoбиЙ, a Taк}кe 11 гryбликaций B иньIx

ИЗ ДaHИЯх' oTpaxtaloщиx TеМy, с o.цеpжaНI4e И I{ o Bиз нy ис сЛе.цoB aHИЯ.

.{иссеpтaциoнIIaJI paбoтa Челyxинoй Haтaльи Федopoвньl oблaдaет

вьlсокoй TropеTиЧескoй и ПpaкTическoй ЗнaЧиMoсTЬIо.

Hay.rнaя HoBизнa пoлoя<ений ДиссеpTaциoннoГo исcЛrдoBaHI4Я' егo

ЗнaЧиМoсTь ДЛя нayки И ПpaкTики ПoЗBoЛяIoT с.щелaтЬ BЬIBo,ц o ToМ' чTo

сoискaTель Челyxинa Haтaлья ФедopoBнa зaсЛy)I(иBaеT Пpисyx{дения ей yrенoй

сTerrеHи ДoкTopa экoнoМиЧескиx нayк Пo сПециaJIьIIoсTи 08.00.10 _ ФинaнсьI,

.цrнeжнoе oбpaщеTIИe И кpе.циT.

oфициa;rьньIй oППotlенT
Пpopектop Пo сTpaTeгиЧrскoМy p€lзBиTиIo и
ПpaкTикo.opиенTиpoBallнoМy oбpaзoвaниIo

федеpaльнoгo гocyдapсTBеIlнoГo обpaзoвaтеЛЬнoгo
бro.цжетнoгo ylp еx(дени'l BЬIс IIJrГo oбp aзoвaния
<<Финaнсовьlй yIIиBеpсиTеT Пpи
ПpaвитeлЬсTBе Poссийскoй Федеp aЦИv|>>,
Д.Э.H.o,цoценT
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