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ФГБoУ Bo кPoссиЙcкиЙ экoHoMИЧескиЙ

yHИBеpсИтeT ИMeHИ Г.B '  ПлexaHoBa)

oтзьlв oфи циaлЬHoгo oппoHeнтa

Ha диссepтaцию Чeлyxинoй Hатaльи Фeдoрoв|{Ьl нa тeмy: кPaзвитиe
стpaxoBaния финaHсoBЬlx pискoв Чeлoвeчeскoгo кaпитaлa в Poссии>>,

пpeдcтавлeнHyю нa GoискaHиe yчeнoй стeпeни дoктopa экoHo]vtиЧeскиx нayк
пo спeциaлЬнocти 08.00.10 - ФинaнсЬ! дeHeжнoe oбpaщeниe и кpeдит

Aктyaл ьнoстЬ тe ]vl Ь! диссepтa ци o H F|oгo и сGлeдo вa H иЯ

HeблaгoпpИЯтНaЯ экoНoмИчeскaЯ cИтУaцИя, слoжИвЦaЯсЯ к НaстoЯщeyy
BpeMеHИ в Poссии, He ТoлЬкo НeГaTИBHo oTpaжaeтсЯ Ha ypoвHе ДoХoдoв И paсXoдoв

HaселeHИЯ и бизнeсa, Ho oбyслaвлИBaeт HapaстaHИe дeмoгpaфИЧескИX v1
сoЦИaлЬнЬ|x pИcкoB. B тo жe BpeMя, спoсoбнoстЬ сoxpaнИть v1 paзвИтЬ HaЦИoHaльньtЙ
ЧeЛoBeЧeскиЙ пoтeHЦИaл _ o.qHo И3 клЮЧeBЬIX yсЛoBИЙ вьtxoдa Poссии И3 КpИ3Иоa,

toстИжeHИя yстoЙvивoй и кoнКypeнТoспoсoбнoй пoзициИ Ha MИpoвoМ pЬIHкe.
ИсслeдoвaHИe pИскoв чeлoвeЧeскoгo кaпИтaлa, Их сyщHoсTИ, pa3HoсTopoHHИX

эффeктoв, стeпeHИ BoздeЙcтвия нa финaнсьl экoHoMИЧeскИХ сyбъeктoв,
yпpaBляeMoсTИ с yЧeтoM спeцификИ экoHoMИкИ, зaКoнotaТeлЬHoГo peГyЛИpo1aнИя |А
пoBeдeНЧeскИx ХapaКгepИстИк HaceлeнИЯ Poссийскoй ФeдepaЦИИ пpeдсТaвляeтся
aкTyaлЬHЬ|M И сBoeBpeMeHHЬlM.

oбpaщeние aвТopa к пpoблeмaм BЬ|ЯBлeНИЯ, oЦeHКИ И yпpaBЛeНИЯ

финaнсoвьlми pИскaмИ ЧeлoBeЧeсКoгo кaпИТaлa Ha |Анt|4l.4ДУaЛЬHoM |А
кopпopaтИвHoM ypoBHЯХ BЬ|звaHo нeoбxoдиrиoсTЬЮ сoздaHИя кoмплeкснoЙ
нaциoнaльнoЙ сИсТeMЬ| V|х стpaxoBaHИЯ, oтвeнaющeЙ ЦeляM И 3ataЧaM,
сфopмyлиpoBaНHЬ|M И yТBepхlqеHHЬ|M ПpaвителЬстBoм Poсcийскoй ФeдepaЦИИ B
сТpaтeГИяX pa3BИTИя сTpaHЬ| И плaHaX пo вЬlxo.цy ee И3 кpИ3Исa. Paбoтa ЧелyxинoЙ
H'Ф. пoсвЯщeHa пpeoДoлeнию пpoблeм, вЬlзBaHHЬ|X HедoсTaтoЧllo BЬlсoКИM ypoBHеN4
pa3BИтИя oтeЧeстBeННoгo стpaxoBoГo pЬlHкa, a npelцлoжeHИЯ И prкoMeHдaЦИИ пo
BHeдpeHИЮ ИHстpyMeHToB eгo гoсyдapстBeНHoгo peгyлИpoBa1lлЯ,
yсoBepЦJeHсТBoBaHИЮ MeтoдoлoГИ.4 стpaXoBaHИя, НaпpaBлeHHЬle Ha pocт дoBepИЯ к
ИHстИтyтaM сTpaxoBaНV|я, пoвЬ|шeнИe спpoсa HaсeлeНИя и бизнeсa Ha стpaХoвЬle
yслyгИ пpeДoпpelqелЯ}oт зHaЧИMoстЬ TeMЬ| дИосepTaЦИoHHoг@ ИсслеЁцoBaHИЯ дЛЯ



эBoлЮЦИИ ТeopeTИЧeсКИX пoлo}кeHИИ, MeToДoлoгv1.4 |А пpaкTИкИ стpaxoBaHИях<I43t1I4 |А

3дopoBЬЯ B PoссИИ, пoстpoeHИЯ eгo дaЛЬHeЙшИx ПepсПeктИB.

,!исcepтaция Чeлyxинoй H.Ф. XapaктepИзyeтсЯ зaкoнЧеHнЬ|tvl xapaкТepoм,

opИгИHaлЬHOстЬ}o paзpaбoтoк. Mнoгиe aвTopЬ| пolqHИMaли пpoблeмy пoИскa пyтeй

HapaщИBaHИя ЧeлoвeЧeсКoгo КaпИтaлa, olцHaкo.qaНHaя paбoтa пpeДстaвляет сoбoй

КaЧeсТBeHHo нoвьtЙ B3гляд Ha кoHЦeпЦИю ЧeлoBeЧeсКoГo кaпИТaЛa, в нeЙ

Исследoвaньt финaнсoвЬ|e И pИскoвЬ|e aспeкTьt этoй КaтeГopИИ, в зHaЧИтельнoЙ

сТeпeHИ paсЦ.JИpeнЬ| poлЬ и фyнкции стpaХoBaнИЯ КaК ИНстpyмeHТa BoзlцeЙствия нa

финaнсoвьle pИскИ, сBЯзaHHЬ|е с жИзHЬю И зlцopoвЬеM HaсeлrHИЯ PoссиЙскoЙ

Федepaции' Bьlвoдьt, сЁцeЛaHHЬ|e в paбoтe, пpelqлoжeHИя И peКoMeHlцaЦИИ

спoсoбствyЮт НapaщИBaHИЮ ЧeлoвeЧeсКoгo пoтеHЦИaлa сTрaHЬl, oбeспeчeHИЮ ee

финaнсoвoЙ безoпaсHoстИ B дoлгoсpoчнoй пepспeктИBe.

Cтeпeнь oбoснoвaнHoсти и дoстoвepнoсти HayЧHЬlx пoлoжeний,

BЬlвoдoB и peкoмeндaций, сфopмyлиpoвaHнЬlx B диссepтaци}r

oбoснoвaHHoстЬ HayЧHЬ|Х пoлoжeний, BЬ|Botoв И peКoмeндaциЙ

дИссepтaЦИoнНoгo Исслeдoвaния ЧeлyxинoЙ H.Ф. onpeдeлЯeTсЯ:
-  зHaЧИтeлЬHЬlмoбъeмoшIпpoaHaлИзИpoвaHHЬtXИсИстeмaТИзИpoвaнHЬlX

Tpyдoв oтeЧeстBeHHЬlX и зapyбeжHЬlХ yЧeHЬ|X, ПoсBЯщeНHЬ|Х пpeДМrТy ИссЛeдoBaHИя
сoИскaтeлЯ И пoслyжИB|'IJИX тeopeтИЧeскoЙ бaзoЙ для rгo paзpaбoтoк;

. ИспoЛЬзoBaHИeM aкTyaлЬHЬlX HopМaTИBHo-I.IpaBoBЬIX aKToB И г|poЧИХ
oфициaльньlx MaтepИaлoB opгaHoB гoсylqapсТвeннoЙ BЛaсТИ PoссиЙскoЙ
Фeдepaциv1, cтaтIАcтичeскoй инфopмaц.4|4, poccllЙcкиx и зapyбeжньtx бaз taНHЬlХ,
aHaл ИTИЧeсКИХ oTчeтoB эксПepтoB;

- пpИсyTстBИeM в paбoтe эКoHoMИЧeскИX paсЧeтoB, oбoснoвь|вaЮЦ.lИx
пoлyЧeHНЬ!e pe3yлЬTaтЬ| И сДеЛaHHЬ|e BЬIBolqЬ|;

- кoppeкTHЬlM ИспOлЬзoBaHИeM HayЧHЬlХ MeToдoB' B ЧaсTHoст|lA aнaлИ3a.4
экoHoMИкo-MaTеМaтИЧeскoгo MoteлИpoBa H ИЯ ;

. сBедeHИяMИ oб Их пpaкTИЧeсКoпЛ BHeДpeHИИ B teЯтeлЬHoстЬ
opгaнизaциЙ сфepьl стpaXoBaHИя, oбpaзoвaния, aУtИтa, BHeшHeэкoнoмическoй
тopгoBлИ' ПpoИзBotствa.

oснoвньte peзyлЬтaтЬ| tИссepтaЦИoнHoгo ИсслeдoBaHИя oпyбликoвdньt B

Be.qyщИX peЦeH3ИpyeMЬlx жypHaЛax, peКoMeHдoBaНHЬ|X BAК PoссиЙскoЙ Фeдepaции,

И дoклaдЬlвaлИсЬ aBTopoM Ha HayЧHЬlX И НayЧHo-пpaкТИЧeскИX кoнфepeнЦИЯX, Чтo

Taкжe сBИlqeтeлЬстByeт oб иx oбoснoвaHHoстИ.

.QoотoвepНoстЬ oTteлЬHЬ|Х HayЧHЬ|X peзyлЬТaТoB, пoлyчeннЬlX сoИскaTeлeм,
пotтBep}КдaeTсЯ Их aпpoбaциeЙ B пpoЦeссe вЬlпoлHeHИЯ слeдyющИХ HayЧHo.



Исслeдoвaтeл ЬсКИx paбoт:
- (ФopмЬl И MeтotЬl пpИМIeHeHИя Ha.qзopHЬ|X Mep B oтHoшeHИИ сyбЪeКТoв

стpaxoBoгo дeлa Ha прИMepe сшA, Гepмaнии, |.lJвeЙцapИИ, Aвстpaлии и

peКoмеHдaцИV| пo Иx aдaптaЦИИ И BoзtvloжHoMy пpИMeHeHИю в Poссии с yЧeтoM

poссийскoЙ спeцифики> (3aкa3чИк Бaнк Poссии, Дoгoвop Nэ БP-!-53-1-3/356 oт

18.08.20,14 г . ) ;

- кPaзpaбoткa MeтoдИкИ oпpeделeHИЯ стpaХoBoгo тapифa Ha

oбязaтельНoe сoЦИaлbHoe стpaxoBaHИе oT НecЧaстHЬlX слyЧaeB Ha пpoИзвoдсТвe И

пpoфeссиoНaлЬHЬlx зaбoлeвaниЙ Ha oсHoвe |АHДtАBv|ДУaлЬHoгo ypoвHЯ

пpoфecсиoHaЛЬHoгo pИскa стpaxoвaтeля)) (3aкaзник Фoнд сoЦИaлЬHoгo стpaxoBaнИя

PoссиЙскoЙ ФeдepaЦИИ, КoHтpaкт Ns076 oт 26.03.2О12);

. кPaснeт финaHсoBЬ|Х pИсКoB пpИ пеpеBote Ha HoрMaтИвHo.пotyI.lJeBoe

финaнсиpoвaHИe oбpaзoвaтeлЬHЬ|Х пpoГpaMM BЬ|сшeгo пpoфeссиoHaлЬHoгo

oбpaзoвaния> (CyбclАД|Ая Ha BЬlпoлHeНИе гoсytapсTвеHHoГo зaдaНИя Mинoбpнayки

Poссии пo пpИKлaдHЬ|M HayЧHЬlM ИссЛeдoвaHИЯM, 20.l3 г.)
-  BHyтpенний гpaHт ФГБoУ Bo (PЭУ им. Г.B. Плexaнoвa> <Paзpaбoткa

кopпopaтивнoЙ пpoгpaMMЬt дoбpoвoлЬHoгo MetИцИHскoгo отpaxoBaHИЯ tЛЯ

пpoфeссopcКo-пpeпoДaвaТeлЬскoгo сoсTaBa, сoTpyдHИКoB, aспИpaнтoв, сТyдeнToв

вyзa (2011 г . ) ;

. BHyтpeнниЙ гpaнт ФГБoУ Bo кPЭУ им. Г.B. Плexaнoвa> кPaзpaбoткa

MeToдИКИ стoИtvloстнoЙ oцeнкИ pИсКoB ЧeлoBeЧeскoгo кaпИтaлa ППC yнивepсИтeтa)

QЙa r .) .
Тaким oбpaзoм, дИссеpTaЦИoHHoe ИсслeдoBaHИe ЧeлyxинoЙ H.Ф. oTлИЧaeTся

дoстoвepнoсTЬю пoлyЧeHHЬlx peзyлЬTaТoв, сteлaHHЬIe aвTopoМ BЬlвolцЬt пoдpoбнo

apryMeHтИpoBaHЬl' пoдTBepЩцeHЬ| стaТИсТИЧeскИMИ ДaHHЬ|MИ И paсЧeТaMИ,

пpoИлл юстpИpoBaHЬl yMесTH Ьt м гpaфинeсКИ M Maтep ИaлoM.

Hayннaя нo Bизнa диссepтaциoH Hoгo иGслeдoB aHИя

Hayннyю HoвИзHy tИссepТaЦИИ пpИДaeT aBTopскaя TpaКтoBКa ЧелoBeЧескoгo

кaПИтaлa кaк pИскoBoгo aкTИBa (стp. 28-32)' oблaдaющeгo onpelцeлeHНЬlMИ

кaЧeстBeHHЬ|MИ vI КoлИЧeстBeHHЬlMИ xapaКтеpИсTИКaMИ. Coискaтeль вЬ|ДeлЯeт

свoЙствa ЧеЛoвeЧескoгo КanИтaлa, oтMeЧaЯ, Чтo oHИ oПpeдeлЯюT eгo бaзoвьle pИсКИ:

yTpaтy тpytoсгroсoбнoсти, сHИЖeHИe (нeдoпoлyнeниe) дoxoдa, Bo3HИкHoBeHИe

paсXoдoв Ha пoДдepжaHИе (вoсстaнoвлeниe) здopoBЬЯ, ;3aнятoсть, сMepTЬ,

ИHBeстИЦИoнньtЙ, кoтopЬle oН oпpеДeляeТ' Кaк финaнсoвьte. B pa3BИтИe этoЙ



кoнЦeпЦИИ aвтop BЬlстpoИл дeтaЛИзИpoBaнHyю КЛaссИфИКaЦИю pИскoв (стp. 33),

сoсТaBИЛ пpoфиль финaнсoвoгo pИсKa ЧeлoBeЧeскoГo кaпИTaлa (стp' 66),

paзpaбoтaл пoнятийньtЙ aппapaт (стp. 65-67), тeM сaMЬ|M сфopмиpoвaв Нoвoe

HaпpaBлeHИe B экoHoMИЧeскoЙ Hayкe.

3aслyживaeт ИHтepeсa тpeХypoвнeвьlй пoдxot К ИсслeдoBaHИю финaнсoвьlx
pИскoв ЧeлoвeЧeсКoгo кaпИTaлa. oтмeчaется, Чтo pИскИ фopмиpyюТся Ha ypoBнЯХ

Иct]oлЬ3oBaHИя ЧeлoBeчeскoгo кaпИтaЛa (нaциoнaльньtЙ, xoзяЙствyющeгo сyбъeктa

(opгaнизaции) И v1HДV|BИдyaльньlй (стp. 36). Уpoвнeвaя клaссификaЦИЯ pИсКoB

ЧeлoBeЧeскoгo кaпИTaлa пpeдoпpeдrлИлa сТpyкTypy И пoслeДoBaTeлЬHoсть всeЙ

дИссepTaЦиoннoй paбoтьl. Aвтop HaЧИНaeT сBoe ИсслeдoBaнИe с ИНдИBИДyaЛЬHoгo

ypoвHя, BЬlЯвлeHИЯ И oЦeнкИ финaнсoвьtx pИскoB ЧелoBeЧeсКoгo КaпИТaлa

oбpaзoвat|l1я И зtopoBЬя ИHДИBИtoB, пoсTpoeнИя Их КapтЬl pИсКoB, oпpelцeлeнИЯ

BoзMoжHoсTИ Их стpaXoBaHИя. 3aтeм oH пepexoдИT Кo BTopoMy ypoBнЮ

кopпopaтИBHoMy' ИстoЧHИКoM pИсКoB кoTopoгo ЯBлЯЮTсЯ пpИBлeКaeMЬle

oрГaнИзaЦИяg|л ЧeлoвeЧeскИe peсypсЬ|. Ha тpeтьeм ypoBHе _ HaЦИoHaлЬHoM _

ИсслetyЮтся HaпpaBлeHИЯ peфopмиpoзaНv1я oTeЧeстBeHHoгo здpaвooxpaHeНИЯ КaК

KлЮЧeBoгo фaктopa сoxpaHeнИя И palBИт|лЯ ЧeЛoBrЧeсKoгo кaПИТaлa. Taким

oбpaзoм' пpедсTaBлeHa пИpaMИlцaЛЬНaЯ MoteЛЬ, teMoHсTpИpyЮщaя ypoBHИ

стpaхoвoй зaЩИтЬl oт финaнсoBЬ|x pИсКoB ЧeЛoBeЧeскoГo кaпИTaлa (стp. 100).

К дoстoиHсTBaM ИсслeдoвaнИЯ сЧИTaeM нeoбxoдиМЬ|M oтНeсTИ He тoлЬКo

paзBИтИе тeopИИ финaнсoв, стpaxoBaHИя.А pИск.MeHеджMeHтa, Нo И егo приклaднoЙ

XapaкТep, пo3вoляЮщиЙ испoлЬзoBaтЬ MeтoДoлoгИЧeскИe paзpaбoткИ aвтopa Для
peЦjеНИЯ Цeлoгo pЯta пpaктИЧeскиx пpoблeм' Taк, ИсследyЯ пoдХotЬl к oЦeнкe

стoИMoстИ ЧeЛoBeЧeсКoГo кaпИTaлa' сoИсКaтeлЬ BЬ|.qeЛяeT МeToдИКИ, ПoзBoлЯющИe

oпpeдeлИтЬ стpaxoвyЮ сToИMoсTЬ pИсКoв ЧeлoвeЧeсКoгo кaпИTaЛa (стp' 62), vтo,

HесoMHeHHo, oблaдaeт пpaктинeскoЙ зHaЧиMoсТЬю tлЯ paзBИтИя MeТo.цoлoгИИ

M HoГИx вИrqoB стpaxoBa н Ия х<ИтHV| И здopoвЬЯ, пoвЬl I'Дeния эффeКтИ BHoсTИ стpaxoвoЙ

3aщИTЬ| и peнтaбeЛЬHoсТИ стpaxoBoгo бизнeсa'

К нислy нaибoлee зНaЧИMЬ|Х HayЧHЬ|Х резyЛЬтaТoв ИсслetoвaнИЯ oТHoсИM

paзвИтИe ТeopИИ сTpaХoBaHИЯ кaК ИHстpyмeHтa ИHвeстИцИЙ в paзBИтИe

ЧeлoBeЧeскoгo КaпИTaлa (стp. 78.79). Cлeдyeт сoгЛaсИTЬсЯ о coИсКaTeлеM B ТoM' ЧТo

сTpaXoBaHИe }КИ3HИ И здopoBЬЯ, ЯBлЯeТся фaктopoм экoHoMИЧeскoгo poсTa, ПoэToмy

paсXoдЬl Ha стpaxoвaнИe (нeзaвисиMo oт Toгo, КTo ИX npoИзBoдит) цeлeсooбpaзHo

paссMaтpИBaтЬ кaк ИHBeстИЦ|/1v1в ЧeлoBeЧeскиЙ кaпИтaл. CooтЁeтсTвeНHo BЬ|lqeлeHЬl
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дBe yкpyпHeHHЬle ГpyппЬl ИHBeсТИЦИй: HeсTpaXoBЬ|e И сTpaХoBЬ|e, paсКpЬ|тЬl ИХ

пpИзHaкИ (отp. 79-87).

ПpидepживaясЬ ypoBHeBoгo пolцХoдa B ИсслeдoBaHИИ инвeстиций в

ЧeлoвeЧeскиЙ кaпиTaл, сoИскaтeлЬ BЬlЯBлЯeTся фopмь| И|.|вecтИЦИoHHЬlX эффeктoв,

вoзнИКaющИx Ha кaЩцoM И3 HИX (стp. 90-92, c.97). Mьl сoглaсHЬl с BЬlвoдaMИ, Чтo

сoциaльньtЙ эффeкт Bo3HИкaeT B peзyлЬтaТe любьlx инвестиций, olцHaкo

пpoЯвлЯeтсЯ oH ИсКЛюЧИтeлЬHo Ha MaкpoэкoНoMИЧeскoM ypoBHe' B тo жe сaMoe

вpeMЯ нaибoлee пoлoжитeльньlЙ эффeкт сoз.qaЮт стpaxoBЬlе ИHBeстИЦИИ, ПoсКoлЬKy

oHИ oбeспeчиBaЮT бoлee вьlсoкиЙ ypoвeнЬ финaнсoвoЙ зaщИтЬl,  Чтo

пolцТBеp)tqцaeтсЯ paсЧетaMи (стp. 93-94).

Лoгичньtм зaвepUJeHИeM дaннoй ЧaстИ ИсследoBaHИя явЛЯeтсЯ

paзpaбoтaннaя КoHЦeпТyaлЬHaЯ MoteлЬ сТpaxoBaНИЯ финaнсoвьtx pИсКoB

ЧeЛoBеЧeсКoгo кaпИтaЛa (стp. 97-1 14), в paмкax кoтopoЙ aBTop apгyмeНТИpoBaHHo

ПpИсBaИBaет сTpaxoBaHИю ИHHoBaЦИoHHЬ|e фyнкции: BoспpoИ3BoдсTвeHНyЮ,

сTpaтeгИЧeскyю И ИHBeсTИЦИol.tHyЮ. Moдeль paскpЬ|Baeт BзaИMoсBЯ3И Me}кty

ИHдИBИtyaлЬHЬlMИ И кopпopaТИвHЬ|MИ финaнсoвЬlмИ pИcКal.лИ v1 вoздeйствИeм ИX

сTpaXoBaНИЯ Ha HaЦИoHaльньlЙ чeлoвечeский кaпИтaл. CфopмyлИpoBaHo

oг.lpeДeлeнИe пoHЯTИЯ (сTpaXoBaHИe финaнсoвЬlХ pИсКoв ЧeлoвeчeскoГo кaпИТaлa),

кoTopoe пpедсTaBлeHo, кaк сИсTeМa oбщeствeнHЬ|Х oТHoшeнИЙ пo фopмИpoвaнИю
сТpaXoBЬ|X фoндoв с ЦeлЬЮ |/1х ИспOЛЬ3oBaHИя tлЯ кot\,lпeнсaЦИИ пoслeдствий

финaнсoвЬlХ pискoB, сHИ)кaющИX сToИМoстЬ ЧeлoBeЧeскoгo КaПитaлa кaк aKтИBa, И

пpиBoдЯщИX К HeпoлyЧеНИю (нeдoпoлyveнию) toxoдa oт ИHвeсTициЙ в HeГo.

Иccлeдуя ИH.qИBИДyaльньtй ypoвeHЬ стpaxoBaHИЯ финaнсoвьlx pИскoB

ЧeлoBeЧeскoгo кaпИТaлa' сoИскaTeлЬ пo.цBepгaeT BсeстopoHHeMy aHaлИ3У тeopИИ

пoвeteНЧeскИХ финaнсoв (стp. 128-144)' сИстeМaтИзИpyеT |Ах (стp' 152*153) |А

BЬ|стpaИBaeт MolqeЛЬ фopмиpoвaния \4t1Д|/1B|АtУaлЬHOгo спpoсa Ha сTpaxoBaНИe

финaнсoвьtx pИсКoB кanИТaлa зtopoвЬя (стp. 154), B кoтopoй сoЦИaлЬHЬ|e И

v1ttttзtАДУaЛЬHЬ|e дeтepMИHaHTЬl спpoс yBЯзaHЬ| Me)кдy сoбoЙ, a тaкжe oпpeteЛeнЬl

пpelqПoсЬlлкИ, вo3MoжHoсTИ и пoтpeбHoсTИ HaсeлeнИЯ B тeХ Ил|А ИHЬ|X вИtaХ

стpaXoBaHИЯ Ж|43H|А И 3topoвЬЯ.

ИсслeдoвaHИe ЧeлoвeЧeскoГo КaПИТaлa Ha кopпopaTИBHoм ypoBHe пpeжДe

Bсeгo HaпpaвлeHo идeнтифиКaЦИЮ ИсToЧHИКoB И пpИНaДлeЖHoсТИ финaнсoвьtx
pИскoB, свЯзaHHЬlX |4 ИспoлЬзoвaHИeM ЧeЛoBeческИX peсypсoB. B КaЧестBe

кopпopaТИBHЬlx pИскoB ЧелoBeЧeскoгo кaпИТaЛa сoискaieлЬ paссMaТpИBaeт

финaнсoвЬle pИскИ кoMпaHИИ, cBЯзaHHЬle сo сНИЖеHИeМ ee сToИMoсTИ' пoтеpeЙ



плaHИpyeMЬlХ lqoxoдoв, Bo3HИкHoBeНИeM yбЬlTКoB И toпoлHИTeЛЬНЬtx paсXolцoB B

peзyлЬTaTе yтpaтЬ| paбoтHИкaмИ тpytocпoсoбHocт|4 Иl1V| ИX сMepти (стp.176-177).

oцeнивaя ЧeлoвeЧeский кaпитaл opгaнИlaцИv| кaК eе aКтИB, oH yстaHaвлИBaeт BИtЬl

yбьlткoв, BoзHИКaЮщИх пpИ peaЛИзaЦиИ pИскoB, пoдXotЬl к ИХ oЦeнкe (стp. 177) и

ИстoЧHИкИ КoмпeHсaции yбьtткoв (стp. 179).

AвтopскaЯ кoHЦeпЦИя гrpИpaщeнИЯ ЧeлoBeЧeскoгo кaпИтaлa opгaнИзaЦии (c,

182) BКлюЧaeт кopпopaTиBHЬIе ИHBeсTИЦИИ в Heгo, oтtaЧy oT инвестициЙ и

ИHBeстИЦИoHHЬ|e pИсKИ, сHИ}КaюЩие эффeкт' К зaслyгe aвтopa MoжHo oтHeсТИ

пpедсTaBлeHHyЮ и aпpoбиpoBaHнyЮ в ФГБoУ Bo кPЭУ ИM. Г.B. Плexaнoвa>

MeтotИKy BЬlяBлeHИЯ pИскoB И пpoгHo3ИpoBaHИЯ tИHaMИкИ oтtaЧИ oт ЧeлoBeЧeскoгo

кaпИтaлa opгaНИзaЦиЙ (стp.193 _ 20s). Meтoдикa ИHтepесHa инфopмaтИBнoстЬЮ

пoлyчaeMЬ|X pe3yлЬТaтoB' Bo3MoжHoстЬЮ ./1х npИMeHeHИЯ в yпpaBЛeHЧeскИx |А

финaнсoвЬ|X ЦeлЯX, a ТaЮке свoeЙ yHИBepсaлЬHoсTЬю. Hесмoтpя Ha Тo, Чтo oНa

ЦелeHaПpaBлeHHo paзpaбaтЬlBaлaсЬ с yЧrтoM спeцификИ teЯтeлЬHoсTИ

oбpaзoвaтeлЬHЬ|x opгaНИ3aЦиЙ, ee MoжHo мoдифицИpoBaTЬ длЯ opгaH изaциЙ любьlx

офep дeЯтeЛЬHoстИ'

Пpaктинeскaя зHaЧИМoсТЬ peзyлЬТaтoB ИссЛедoBaнИя сoстoИт в

paзpaбoтaНHЬlX MeтoдoЛoгИЯX сTpaXoBaHИя финaнсoвЬlx pИскoB физинескИХ лИЦ Ha

слyнaЙ yTpaTЬl Tpyдoспoсoбнoсти (стp. 156-166), финaнсoвЬIX pИскoв opгaнизaциЙ,

BЬ|3BaHHЬlХ cмepтЬю vlлv1 Heтpylqoспoсoбнoстью клЮЧeBЬ|X (стp. 214-225) ./1

pyкoвolцЯщИX сoTpyдHИкoB (стp. 225.228)' a ТaкЖe пpe.цстaBлeHHЬlX пpoeКToв

кopпopaтИвHЬ|Х ПpoгpaмM стpaxoBaHИЯ Г|epсoнaЛa (стp' 228 _ 2З2)' Hayннyю и

пpaктИЧескyЮ ЦeHHoсTЬ aBтopсКИx пpeдлoжeниЙ B|/It|Аt\л B пpopaбoткe

экoHoMИЧeскoгo oбoснoвaния yбьtткoB, BЬ|3BaHНЬlx бoлeзнью' HeTpyдoспoсoбнoотью

|4I1v1 сMеpтЬю |^Htvlвv|ДУaЛЬHЬ|x гpaЩцaH И paзлИЧHЬ|X кaтeгopиЙ сoTpyДHИКoB

opгaнизaциЙ.

Peшaя пpoблемy MИHИMИзaции финaнсoBЬ|x pИсКoB ЧeЛoвeЧeскoгo кaПИтaлa

Ha HaЦИoHaлЬHoM ypoвHe, сoИсKaтeлЬ стaBИт пepet сoбoЙ зaдaчy ИзyЧИTЬ oПЬlТ И

пpoaHaлИзИpoвaTЬ peзyлЬтaTЬl pефopмиpoBaHИЯ сТpaXoBЬIX сИсТeМ

финaнсиpoBaнИЯ здpaвooxpaHeHИЯ в зapyбeжНЬlX сТpaнax, HaxoдЯщИxсЯ B сXoдHЬlX

с PoссИeЙ дeмoгpaфинeскиX И экoHoмИЧeсКИx yслoBИЯХ' Пpи эToM ПpИBotЯТсЯ

pa3лИЧHЬ|e тoЧКИ 3peHИЯ yЧeHЬlx И прaКТиКoB Ha сoЦИaлЬНoе cтpaХoBaHИe И eГo

эффeктьt (стp. 235-239), Coглaшaясь с HeкoтopЬlM HeГaтИBHЬIM влИЯHИeM

сoЦИaлЬHoгo стpaxoBaHИя Ha экoHoMИКy И ПoBeteHИe HaсeлeHИя И пpИзHaBaЯ

сyЩeсТвyющИe HeдoстaтКи дoбpoвoлЬHoгo стpaxoвaнИЯ, aBТop teЛaeT BЬIBolц o



BaжHoстИ oбязaтeльнoгo сoЦИaлЬHoгo сТpaxoBaHИЯ tЛЯ всeгo oбщeствa И

HeЦeЛeсooбpaзнoстИ oTкaзa oт Heгo (cтp' 245-246). Aвтop paссMoТpeл BoзMoжНoстЬ

ИспoЛЬ3oBaHИя B Poссии oПЬIтa MHoгИX зapyбeжнЬ|X стpaH B ЧaстИ вoзлo)кeНI4я нa
paбoтaющИX гpaЩtaн oбязaHHoсTИ финaнсиpoBaнИЯ 50% стpaxoвoгo в3Hoсa Ha

oбязaтeльHoe MeдИЦИHскoe сTpaХoвaниe. oднaкo paсЧeTЬ| пoкaзaлИ, Чтo ДaHHaя
Mepa He peшaeт пpoблeмьtдeфициTa сpеДсТв фoндoв oбязaтeльHoгo MeДИЦИHскoГo

сTpaХoBaHИя' хoтя И Mo)Кeт oкa3aтЬ Пoлo)l(ИтeлЬHoe BлИЯHИe Нa oтHo|"lJеHИe ГpaЩцaH

к сBoeMy здopoBЬЮ (стp. 263-268)' oтмeтим, Чтo Нa Ba}кHoсTЬ пpИHЦИпa личнoЙ

oTBeтсТBeHHoстИ гpaжДaH 3a свoe 3дopoBЬе И кoMпeHCaЦИЮ pИскoB yКa3Ь|BaЮТ

MHoгИe aBТopЬ|, paбoтьl  кoтopЬ|Х пoсBЯщeHЬI opгaHИзaЦИИ финaнсиpoBaHИя
3tpaBooxpaHeHИЯ.

B кaчeствe бoлee peзyлЬTaTИBHoгo peЦJeHИЯ вьlшeoбoзнaчeннoЙ пpoблeмьl

сoИскaтeлЬ пpeдлaгaeТ BHeдpИTЬ paэpaбoтaнньIe ИM ПpetлoжeHИЯ пo paзBИтИЮ

lqoпoлHИTeлЬHoгo к oбязaтeлЬHoMy дoбpoвoлЬ}.ioгo MeдИЦИHсКoгo сТpaxoвaHИЯ,

oбeспeчиBaющИe paBнЬle финaнсoвьle УслoBИЯ деЯтeЛЬHoстИ сTpaХoBщИкoB И

гapaнTИpyЮщИe дoсTyпHoстЬ сТpaxoBЬ|Х yслyГ .qЛЯ НaсeлeHИя (стp. 272-285)' tхАьt

сoглaсHЬ| с тerи, Чтo B Haстoящee BpeМЯ pЬlнoк дoбpoвoлЬHoгo MelцИЦИHcкoгo

сTpaxoвaHИЯ PoссиЙскoЙ Фeдepaции oблaдaeт сyщeсTBeHHЬII\4 пoтeHЦИaЛoM

paзBИтИЯ, olqнaкo oH He пoлHoстЬЮ peaлИзoBaн. ПepспeктивнoЙ lqлЯ HaЦИoнaльнoй

сИсTeMЬ| з.qpaBooxpaHeHИЯ пpeдстaBлЯeтсЯ peaлИ3aЦИя ИHТeгpИpoBaHHoЙ мoдeли

MeДИЦИHcКoгo сТpaХoвaHИя, oбъeдиняюЩeЙ eгo oбязaтeлЬHyю и дoбpoвoЛЬHyЮ

фopмьl. Пoэтoмy пpeдлoЖeнньtЙ aBтopoM pИсК-opИeнтиpoвaнньtЙ пolqxoД к
peфopмиpoвaнИЮ нaциoнaльнoЙ cИстeмЬ| MeдИЦИHсКoГo стpaXoBaHИя Poссии .А
paзpaбoткe п poдyктo B стpaХo BaHИЯ здopo B Ья П pelцсTa BляeTсЯ oп pa Blцa H H Ь| M'

Taкoвьt нaибoлee сyщeстBeHHЬle, Ha Haш Bзгляt, HayЧHЬle И пpaкTИЧeскИе

peзyлЬТaТЬ| ИсслeдoBaHИЯ, HeсoMHeHHo, oблaдaющиe нoвизнoЙ И сo3дaющИe

peaлЬHЬ|e BoзMoжHoстИ lцлЯ фopмиpoвaния в Poссии МHoГoypoвнeвoЙ сИстеMЬ|

стpaxoBaHия финaнсoBЬlX pИсКoB ЧелoBеЧeскoгo кaпИTaлa'

Heдoстaтки и дискyссиoHHЬle пoлoжeHия диссepтaции
Hесмoтpя Ha тo, Чтo сotep)КaнИe ДИcсepтaЦия ЧeлyxинoЙ Н'Ф. дeMoнстpИpyеT

вьlсoкиЙ ypoвeHЬ знaниЙ сoИскaтeля в oблaсTИ ИсоЛeДyeмЬlХ пpoблeм, глyбoкyю

пpopaбoткy yжe ИMeюЩИxсЯ ИсслelqoвaниЙ И MaTepИaлoB, a aвTopoм пoЛyЧeнЬ|

зHaЧИMЬ|e ДЛЯ HayкИ И ПpaкТИкИ peзyлЬTaТЬ|, oТlцeлЬHЬle пoлФxieния paбoтьr HoсЯТ

tИскyссИoн ньt Й xapaкТep.



1 ' Ha стp. 31 сpeДИ oсHoBHЬ|X pИскoв ЧeлoвeЧeсКoгo кaпИТaЛa aвТop

BЬIдeлЯeT pИск зaHяToсТИ, HaлИЧИe кoТopoГo oтМeЧaeтCя lA B paмкaX ПpeдстaBлeннoЙ

lцaЛre клaссифиl<aцИИ pИскoв. ,.[aлee Ha cтp. 115-122 пpoИзвeteнo пoдpoбнoe

ИссЛetoвaHИe BзaИMoсBязеЙ мeхцy ypoBHeM oбpaзoвaHИя И pИсКoM зaHЯToстИ. Тeм

Hе MеHеe, aвтop пpИдeржИBaется пo3ИЦИИ, ЧTo дaHHЬtЙ pиск яBЛЯeTсЯ HeстpaХoBЬ|М,

XoTЯ в pЯдe зapyбeжнЬ|X сTpaH дaнньlЙ вИ.q стpaХoBaНИЯ пpИсyTсTByет. Нa нaш

B3ГлЯд, aвTopy слeдoвaлo пpoaHaлИзИpoвaть зapyбeжHyю пpaктИкy стpaХoBaнИЯ

pИскa бeзpaбoтИЦЬI И paссшloТpeTЬ eгo MетotoлoгИЮ B poссиЙскиХ yсЛoBИяX'

2. Извeстнo, Чтo длЯ MHoгИX пpe.цпpИЯтиЙ пpи ИспoлЬзoBaн.Аv| тpytoBЬlx

peсypсoB olцHИM из нaибoлee зHaЧИMЬ|X pИскoB ЯBлЯeтся ПpИЧИHeHИe Bpеlqa )КИ3HИ И

зtopoBЬя paбoтникoв в peзyлЬтaтe HeсЧaстНoгo слyчaЯ Ha пpoИ3BotстBe |/1

пpoфeссиoHaЛЬНЬ|X зaбoлeвaний. B paбoтe oтMeЧaетсЯ, чтo oтBeтстBeHHoсTЬ 3a

кoMпeHсaЦИЮ финaнсoвьlx пoслeдствиЙ, BЬl3BaHНЬ|Х пpoИ3BoдствeHHЬ|M

тpaBMaтИзМoM и пpoфессИoHaЛЬHЬ|IvlИ зaбoлeвaНИяMИ, Bo3лaгaeTсЯ Нa

paбoтoдaтeлeЙ, пoэToмy этo He ТoлЬкo сoЦИaЛЬньrЙ pиск TpytoзaHЯтoгo HaсeлeHИЯ,

нo и финaнсoвьtЙ pИск opгaHИзaЦИИ. К сoжaлеHИЮ, стpaXoBaHИe oтBeтстBeHHoстИ

paбoтoдaтeлeй нe бьlлo зaTpoнyTo в дaHHolvl Исслe.qoBaнI4I4.

3'  Aвтop oгpaнИЧИвaeтИссЛeдoBaHИeфинaнсoвЬ|XpИскoBЧeлoBeЧeскoгo

кaпИТaлa Bo3paсТHЬ|M пpoМe)кyтКoМ дo toсTИжеHИЯ пeHсИoHHoГo Boзpaстa'

yтBеp)|(lцaЯ, Чтo к MoMeHтy BЬlxota Нa пeНсИЮ ЧeлoвeЧeскиЙ кaпитaл стpeMИTсЯ к

Hyлю. Taк, нa стp' 85-87 пpИвeДeHьt фopмyлЬ|, г|oзвoляюЩИe oпpе.цeЛИтЬ ypoвeнЬ

pИскa инвeстициЙ в чeлoвeчeскиЙ КaпИтaл, B кoтopЬ|X сpoк aМoртИзaЦИИ

ЧелoвeЧeскoгo кaпИтaлa yстaHaBлИвaeТся B пpeдeлaX пeHсИoI.tHoгo Bo3paстa.

flaннaя Пo3ИЦИя aBTopa ЯBляeTсЯ дИсКyccИoннoй.

4. B кaчествe o,qнoЙ из пpoблeM oTeЧeсTBeHHoгo pЬlнКa MetИцИHсКoгo

стpaХoBaнИя aвTop yкaзaл HeдoBepИе пoтpeбителeЙ К yЧaсТHИкaм финaHсoBoГo
pЬ|Hкa. Интepeснo yзHaTЬ MHeHИe aBТopa пo пoвoty Меp, пpИзBaHHЬ|Х ИзMеHИTЬ

дaHHyЮ HeгaтИBHyЮ сИТyaЦИЮ Ha стpaXoBoM pЬ|Hкe И пoBЬlсИТЬ ДoBepИe HaселeНИЯ к

стpaxoBlДИкaM И ИX yслyГaM.

5. 3aслyживaюTвHИМaHИЯ ПpelqстaBлeHHЬle BдИссepтaЦИИ peкoМeHДaцИv1

пo ИспoлЬ3oBaHИЮ B пpoЦессe pефopмиpoBaHИя нaциoнaльнoЙ CИстeMЬ|

MetИЦИHсКoгo стpaxoBaHИЯ Pocсии ИHстpyMeHтoB гoсytapстBeHHoГo peгyЛИpoBaFiИЯ'

HaпpaBЛеHHЬlХ Ha пoBЬI|.J.JeHИe дoстyпHoстИ toбpoвoлЬHoгo Me.цИЦИl-lскoгo

стpaXoBaHия (стp. 273.280). oдним И3 yслoBИй peaлизaции GфopMyлИpoBaHHЬlХ B

paбoтe peкoMeHДaциЙ BЬIстyпaеT HaлИЧИe peгyлИpyЮщeгo И кoНтpoЛИpyЮщeгo



opГaHa' otнaкo aBтop He кoHKpeтИзИpyeт, нa кaкoЙ opгaн дoл)КHЬ| бьlть Boзлo)КeHЬI

дaHHЬ|e фyнкции. Cчитaeм, Чтo сoздaHИe Hoвoгo opгaHa бyдет сoпpяжeHo сo

3HaЧИтeлЬHЬ|MИ toпoлHИТeлЬHЬ|MИ paсXoдaМИ' Чтo He ПpetсТaBлЯeTсЯ

oбoснoвaHHЬ|M B кpИзИсHЬ|Х экoHoMИЧeскИX yслoBИЯX И npИ HaлИчV||А дeфицитa

гoсytapстBeнHoгo бю.qжeтa. Пoэтoмy BИlqИM ЦeлecooбpaзHoстЬ HaдeЛeHИЯ taнHЬlMИ

фyн кциям и Фeдepaл ЬHoгo фoндa oбязaтeльHoгo MeдИ ЦИ Hскoгo сТpaxoBaH ИЯ.

Bмeстe с тeM, yкaзaНHЬle зaмeчaHИЯ He HOсЯT ПpИHЦИпиaлЬHoГo XapaкTepa И

Hе сHИжaЮТ ЦeHHoстИ ИсслetoвaHИя, eГo aктyaлЬHoсTИ, HoBИзHЬI и нayннoЙ

3HaЧИMoсТИ.

Gooтвeтствиe диссepтaции кpитepияtи' yстaHoвлeнHЬlM ПoлoжeниeM o

пpисyждeнии yчeHьlx стeпeнeй

oблaсть ИсслeдoBaHIАя сooТвeTсTвyeт пaсПopтy нayvнoЙ сПeЦИaЛЬHoсTИ

0B.00.10 - <ФинaнсЬ|, lцeHeжHoe oбpaщeниe И кpeдИт)):

п. 3.6. <ПpoблeмЬ| ynpaвлeния финaHсoBЬlMИ pИскaМИ>;

п. 4.9 '  кПoвeдeнЧeсКИe финaнсьt: лИЧHoсTHЬle ocoбeннoсти И тИпoвoe

пoвeteнИe ЧeлoвeKa пpИ пpИHЯтИИ peшeний финaнсoвoГo xapaкТepa);

п' 4.10. <ПpoблeмЬ| oПTИMИ3aЦИИ стpytffypЬt финaнсoвЬlx peсypсoв дoMaЦJHИX

xoзяЙств>,

п' 5.2. <ТeopeтиЧeскoe И MeТoдoлoГИчесКor oбoснoвaНИe пolцХotoB к oЦeHКe

ИMyЩeстBa' КaпИTaлa И пpИBлеЧeHHЬ|x ИстoЧHИкoB);

п. 5'4. кPaзвитие MeтoдoB oЦeНкИ pИскoв |/1 Их BI1IAяH.лЯ Ha pЬ|HoЧHyЮ

стoИtиoстЬ);

п. 7 .1' кCoвpeмеHHЬle тeHдeHциИ opгaHИз aц|/1|А и фyнкциoHИpoвaHИя сИстeMЬl

сTpaXoBaHИЯ И pЬlHкa стpaxoBЬ|x yслyг);

n.7.4. кФopмиpoвaHИе ТeopeTИЧесКИX И MетoдoлoгИЧeскИХ oсHoB HoBЬlX BИtoB

стpaxoBЬ|x пpoДyкToB |/1 сИстeМ сoциaльнoЙ пoддepжкИ |4 3aщИтЬI HaсeЛeHИя

стpaHЬ|);

n. 7.5' кPaзвитиe сИсTeM сТpaxoвaHИя v1 CтpaxoвoГo pЬlHкa B сoBpeMeHHЬ|X

yслoвИЯx).

B ДИссepТaЦИoнHOM ИсслeдoвaНИIl Чeлyxинoй H'Ф. Ha вЬIсoкoM

пpoфeссиoнaлЬHoм ypoBнe, кaК с Teopeтичeскoй, тaк И с ПpaктИЧeскoЙ ToЧКИ зpeHИЯ,

дoстИгHyTa, пoсТaBлeHHaя aBTopoM ЦeлЬ: сфopмиpoвaнa цeлoстнaя кoHЦепЦИЯ

стpаXoBaHИя финaнсoвьtx pИсКoB ЧeлoBeЧeскoгo кaпИTaЛa, paзpaбoтaнa



MeтoдoлoгИя Их стpaxoвaнИя, вьlpaбoтaньt peкoшIeнnqaцИИ, HaпpaBлeHHЬ|e Ha

сo3дaHиe в Poосии t(oHкypeHтHoгo сTpaxoBoгo pЬ1Hкa' спoсoбнoгo пoвЬ|ситЬ

эффeктивHocтЬ испoлЬ3oвaHИя HaЦиoHaлЬHoгo чeлoBeчecкoгo кaпитaлa B yслoBиЯx

вoздействия pискoB

Hayнньle paбoтьl, oпyбликoвaнHЬle aвтopoм (в тoM чиcлe 19 отaтeЙ B
peЦeH3иpyeMЬlx HayЧHЬlx lАзtaw1ях, peКoшlе}|дoвaнHЬIx BAК пpи Mинoбpнayки

Poссии), пoлHoстЬю cooтBeTсTвyют тeMe И oтpil(aют oсHoBHЬle пoлoжeHИя

дИсоepтацИи'

Bсe вьlщeИзлoжeHHoe пoзвoляeт сдeлaтЬ зaКлюЧeHиe, Чтo .qиссepTaЦиol{HaЯ
paбoтa Ha тeмy: <Paзвитиe .'p.*o,,,й, финaнcoвьtx pИcКoв ЧeлoвeЧeскoгo

кaпИтaЛa в Poссии> пo свoиlv! тeopeтичeокиM и пpaКтиЧecкИM pe3yлЬтaтaM, нayнн.oЙ

Hoви3He сooтBeтсTвyeт тpeбoвaHИЯtи <Пoлoжeния o пpИсy.ЦдeHИV|yЧeHЬ|x cfeпeнeЙ2,
yTвepЩдeнHoгo пoстaHoвлeHиeм ПpaвитeлЬствa PoссиЙcкoЙ Фeдepaции oт 24

оeнтябpя 2013 г' Ns842, a ee aBтop Чeлyiинa Haтaлья ФeдopoвHa .зaслyживaeT

пpисш(lцeHия yнeнoЙ cTeпeHи дoктopa эКoHoMиЧeскиx Hayк пo спeциaЛЬHocтИ

08'00..10 - <ФинaнcЬ|, дeнe)кHoe oбpaщeниe И кpeдИт).

oфициaльньlЙ oппoнeHт' .
3aвeдyющиЙ кaфeдpoй ФинaHсoB' дeHe)кHoгo oбpaщeHИя v| кpeдитa
ФГAoy Bo <УpaльскиЙ фeдepaльньlЙ yнивepcитeт иMeHи пepвoгo Пpeзидeнтa

о: vфа+ 2аl7t

ФГAoУ Bo кУpaльскиЙ фeдepaльньlЙ yниHepсИTeт иMeHи пepвoгo Пpeзидeнтa
Poосии Б.H. ЕльцИHaD
Адpес: 620002, г.Екaтepинбypг, yл.Mиpa,. 19
Teлeфoн paбoний: (343) 375 41 17
Е.maiI:keg55@|ist.ru

yчЕl!ы$l сЕкPЕ'TAР}
УPФy

Князeвa Елeнa Гeннaдьeвнa.

Ir{0P03084 B A.


